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dostawa gazu

Wykaz terminow i skrotow uzytych w tekscie.

1.

10.

11.

12.

animator rynku - to podmiot bedacy Cztonkiem OTF zobowigzany w sposéb staty,
zgodnie z ustalonymi zasadami, do sktadania zlecen kupna i sprzedazy w ramach
swojej dziatalnosci instrumentdw na wiasny rachunek, w celu wspomagania ptynnosci
danego instrumentu;

Cztonek OTF - podmiot posiadajacy status Czionka OTF, zgodnie z Regulaminem
obrotu Zorganizowanej Platformy Obrotu Towarowej Gietdy Energii S.A.;

dzien dostawy - odpowiada dobie gazowej w rozumieniu IRIESPg i oznacza kolejne
godziny poczawszy od godziny 06:00 dnia biezacego do godziny 06:00 dnia
nastepnego, w ktérych gaz zakontraktowany na gietdzie w Dniu Obrotu zostanie
dostarczony lub odebrany;

dzien obrotu - dzien, kiedy odbywa sie sesja RTPG w zakresie instrumentow
terminowych na gaz;

dzien wygasniecia - ostatni dzien obrotu;
Gietda, TGE - Towarowa Gietda Energii S.A.;

handlu algorytmicznym dla produktow energetycznych - obréot produktami
energetycznymi sprzedawanymi w obrocie hurtowym, obejmujacy wykonywanie
transakcji wysokiej czestotliwosci, w ktérym algorytm komputerowy automatycznie
ustala indywidualne parametry zlecen, takie jak warunki uruchomienia zlecenia,
moment jego realizacji, cene lub ilos¢ instrumentow bedacych przedmiotem zlecenia
lub sposdéb zarzadzania zleceniem po jego ziozeniu, przy ograniczonym udziale
cztowieka lub bez udziatlu cziowieka, i nie obejmuje jakichkolwiek systemow
wykorzystywanych wytacznie w celu przekierowywania zlecen do jednej
zorganizowane]j platformy obrotu lub wiekszej liczby takich platform lub w celu
przetwarzania zlecen nieobejmujacego okreslania jakichkolwiek parametréw
transakcji lub potwierdzania zlecen lub przetwarzania potransakcyjnego zawartych
transakcji;

instrument analizowany - instrument, dla ktéorego wyznaczany jest dzienny kurs
rozliczeniowy;

Instrument bazowy - gaz ziemny wysokometanowy grupy E, zgodny ze standardem
okreslonym przez Zarzad Gietdy, ktérego kurs jest okreslony na Rynku Dnia
Nastepnego gazu zgodnie z zasadami obowigzujacymi w Regulaminie RTG;

instrument, instrument terminowy — kontrakt terminowy zawarty na OTF,
w wyniku ktérego powstajg prawa lub obowigzki, ktorych instrumentem bazowym
jest gaz ziemny z dostawg fizyczng, nie bedacy instrumentem finansowym,
stanowigcy przedmiot obrotu hurtowego;

instrument finansowy - instrument finansowy w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

instrument referencyjny - instrument w relacji do ktérego wyznaczany jest kurs
metoda 3 dla danego instrumentu w ramach ktérego wyrdznia sie nastepujace
kategorie:

> instrumenty referencyjne nadrzedne (tj. instrument roczny w odniesieniu do
instrumentu sezonu letniego, instrument sezonowy w odniesieniu do
instrumentu kwartalnego, instrument kwartalny w odniesieniu do instrumentu
miesiecznego, instrument miesieczny w odniesieniu do instrumentu
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13.

14,

15.
16.
17.

18.
19.
20.
21,
22,
23.

24,

25,

26.

27.

28.

29.

30.

31.

dostawa gazu

tygodniowego), instrument sezonowy zimowy nie ma zdefiniowanego kontraktu
nadrzednego,

> instrumenty referencyjne réwnolegte (tj. instrument roczny w odniesieniu do
rocznego, instrument sezonowy w odniesieniu do sezonowego, instrument
kwartalny w odniesieniu do kwartalnego, instrument miesieczny w odniesieniu
do miesiecznego, instrument tygodniowy w odniesieniu do tygodniowego);

IRIESPg - rozumie sie przez to Instrukcje Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej
opracowang przez Operatora Gazociggdéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A., zgodnie
z art. 9 g) ustawy Prawo energetyczne;

Izba Rozliczeniowa - Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. z siedzibg
w Warszawie prowadzgca izbe rozliczeniowg i rozrachunkowg, ktdéra petni funkcje
gietdowej izby rozrachunkowej;

Kod ZUP - rozumie sie przez to kod stuzacy do identyfikacji ZUP;
KNF - Komisja Nadzoru Finansowego;

kontrakt, kontrakt terminowy - umowa zawarta na OTF, w wyniku ktérej powstajg
prawa lub obowigzki zwigzane z posiadaniem instrumentow;

kontrakt roczny - kontrakt terminowy o rocznym terminie wykonania;
kontrakt sezonowy - kontrakt terminowy o pétrocznym terminie wykonania;
kontrakt kwartalny — kontrakt terminowy o kwartalnym terminie wykonania;
kontrakt miesieczny - kontrakt terminowy o miesiecznym terminie wykonania;
kontrakt tygodniowy - kontrakt terminowy o tygodniowy terminie wykonania;

kurs instrumentu- okreslona w momencie zawarcia kontraktu terminowego cena
gazu w terminie wykonania;

kurs referencyjny — kurs instrumentu referencyjnego, wyznaczonego jako wstepny
kurs rozliczeniowy zgodnie z Warunkami obrotu;

okres konca sesji - okres sesji bezposrednio poprzedzajacy koniec sesji na OTF,
stanowigcy czas minimalnej aktywnosci ostatniego zlecenia;

okno obserwacji - okres obejmujacy czas sesji, w ktérym zawarte transakcje
i aktywne zlecenia sq wykorzystywane do wyznaczenia kurséw zgodnie z §42 ust. 6
i ust.7 niniejszych Warunkéw obrotu;

otwarcie pozycji dtugiej (pozycja dtuga) - kupno (nabycie) instrumentu
terminowego;

otwarcie pozycji krotkiej (pozycja krotka) - sprzedaz (zbycie) instrumentu
terminowego;

Platforma (OTF) - Zorganizowana Platforme Obrotu, o ktérej mowa w art. 3 lit. 10 b)
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzona przez Towarowg Gietde
Energii S.A.;

portfel - konto Cztonka OTF, do ktérego przyporzadkowany jest co najmniej jeden
kod ZUP;

pozycja przeciwstawna - pozycja przeciwstawng do pozycji krétkiej jest pozycja
dtuga dotyczaca instrumentéw tej samej serii; pozycjg przeciwstawng do pozycji
dtugiej jest pozycja krotka dotyczaca instrumentow tej samej serii;
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

dostawa gazu

RDNg - wyodrebniony w ramach RDNiBg Rynek Dnia Nastepnego gazu, prowadzony
przez Gietde w ramach Rynku Towardéw Gietdowych;

RDNiBg - Rynek Dnia Nastepnego i Biezacego gazu, prowadzony przez Gietde
w ramach Rynku Towardow Gietdowych;

Regulamin OTF - Regulamin obrotu Zorganizowanej Platformy Obrotu Towarowej
Gietdy Energii S.A.;

Regulamin RTG - Regulamin obrotu Rynku Towaréw Gietdowych Towarowej Gietdy
Energii S.A.;

Rozporzadzenie 2016/679 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie
o ochronie danych);

Rozporzadzenie 2016/957 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/957
z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wtasciwych rozwigzan, systemoéw i procedur oraz formularzy
powiadomienia stosowanych w celu zapobiegania praktykom stanowigcym naduzycie
lub podejrzanym zleceniom i transakcjom, ich wykrywania i zgtaszania;

Rozporzadzenie 2017/565 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych
na potrzeby tej dyrektywy;

Rozporzadzenie 2017/578 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/578
z dnia 13 czerwca 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych wymogi w zakresie uméw
o realizowanie funkcji animatora rynku i programoéw dotyczacych realizowania funkcji
animatora rynku;

Rozporzadzenie 2017/584 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/584
Zz dnia 14 lipca 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
wymogi organizacyjne w zakresie systemow obrotu;

Rozporzadzenie 2017/580 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/580
z dnia 24 czerwca 2016 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
w  zakresie  przechowywania  wiasciwych  danych  dotyczacych  zlecen,
ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe;

Rozporzadzenie 2017/590 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/590
z dnia 28 lipca 2016 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych zgtaszania transakcji wtasciwym organom;

RTG - Rynek Towaréw Gietdowych prowadzonych przez Gietde zgodnie z ustawg
o gietdach towarowych;
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44,

45.

46.

47.

48.

49,

50.

51.

52.

dostawa gazu

RTPG - Rynek Terminowy Produktéw z dostawg  gazu prowadzony
na OTF przez Gietde;

rynek bazowy - rynek instrumentu bazowego, Rynek Dnia Nastepnego gazu
prowadzony przez Gietde na Rynku Towardw Gietdowych;

seria instrumentu- instrumenty odpowiadajgce okreSlonemu przez Gietde
standardowi charakteryzujgce sie w szczegdolnosci tym samym instrumentem
bazowym i tym samym okresem wykonania;

system informatyczny gietdy - zespdt urzadzen i oprogramowania, w szczegdlnosci
wyspecjalizowany program komputerowy, za posrednictwem, ktdrego odbywa sie
obrot na Platformie;

tabela zlecen - uporzadkowane zestawienie zlecen kupna i sprzedazy;

ustawa o obrocie instrumentami finansowymi - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi;

wartos¢ kontraktu - kurs instrumentu pomnozony przez liczbe godzin w terminie
wykonania kontraktu;

Warunki obrotu - niniejsze Warunki obrotu dla instrumentéw notowanych na Rynku
Terminowym Produktéw z dostawg gazu;

ZUP - rozumie sie przez to Zleceniodawce Ustugi Przesytania zdefiniowanego
w IRIESPg.
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dostawa gazu

Rozdziat1 Wstep

Oddziat 1 Opis i oznaczenie instrumentéw

g1
1. Warunki obrotu dotyczg instrumentéw, ktérych cena zalezy bezposrednio od ceny
paliw gazowych, stanowigcych przedmiot obrotu hurtowego i niebedacych

instrumentem finansowym.

2. Przez kontrakt na gaz rozumie sie umowe zobowigzujacq sprzedajgcego (wystawce
instrumentu) do dostarczenia gazu, w okreslonym terminie, po okreslonej cenie oraz
zobowigzujacg kupujacego (nabywce instrumentu) do odbioru gazu w okreslonym
terminie i zaptaty okreslonej ceny.

3. W ramach instrumentéw terminowych na gaz ze wzgledu na okres wykonania
wyroznia sie instrumenty: tygodniowe, miesieczne, kwartalne, sezonowe i roczne.

4, Na RTPG instrumenty na gaz notowane sg w seriach. Jednoczesnie w tym samym
czasie notowanych jest:

. 4 serie instrumentéw tygodniowych;
) 12 serii instrumentéw miesiecznych;
. 6 serii instrumentéw kwartalnych;

o 4 serie instrumentéw sezonowych;

. 4 serie instrumentéw rocznych.

5. Roczne, sezonowe i kwartalne instrumenty terminowe podlegajg podziatowi. W dniu
poprzedzajacym rozpoczecie terminu wykonania instrumentu nastepuje jego podziat
na: trzy instrumenty miesieczne w przypadku instrumentu kwartalnego lub cztery
instrumenty kwartalne w przypadku instrumentu rocznego lub dwa instrumenty
kwartalne w przypadku instrumentu sezonowego, przy czym instrument pierwszego
kwartatu natychmiast ulega podziatowi na trzy instrumenty miesieczne. W dniu
podziatu instrumentu po zakonczeniu sesji gietdowej, pozycje otwarte w dzielonym
instrumencie sq zamieniane na analogiczne pozycje otwarte w trzech instrumentach
miesiecznych (w przypadku instrumentow kwartalnych) lub w czterech instrumentach
kwartalnych (w przypadku instrumentéw rocznych) lub w dwdch instrumentach
kwartalnych (w przypadku instrumentéw sezonowych). Przy podziale instrumentéw
rocznych sezonowych i kwartalnych pozycje przyporzadkowane do instrumentu
pierwszego kwartatu sg zamieniane na analogiczne pozycje otwarte w trzech
instrumentach miesiecznych. Poczatek i koniec terminu wykonania czterech
instrumentow kwartalnych pokrywa sie z poczatkiem i koncem terminu wykonania
instrumentu rocznego. Poczatek i koniec terminu wykonania dwdch instrumentow
kwartalnych pokrywa sie z poczatkiem i koncem terminu wykonania instrumentu
sezonowego. Poczatek i koniec terminu wykonania trzech instrumentow miesiecznych
pokrywa sie z poczatkiem i koncem wykonania instrumentu kwartalnego.

6. Charakterystyka oraz szczegdétowe parametry instrumentdéw zostaty okreslone
w standardach instrumentéw w Zatgczniku do niniejszych Warunkéw obrotu.
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7. Termin wygasania oraz wykonania kontraktu kazdego okresu zdefiniowany jest
w standardzie instrumentu, w Zatgczniku do niniejszych Warunkdédw obrotu oraz
,Kalendarzu notowania i wykonania na RTPG".

Oddziat 2 Termin rozpoczecia obrotu instrumentami.

§2

1. Termin rozpoczecia obrotu pierwszych serii instrumentéw okresla Zarzad Gietdy przy
wprowadzaniu instrumentow do obrotu na Platformie. Zarzad Gietdy lub
upowazniony przez Zarzad pracownik Gietdy okresla terminy notowania i wykonania
umow dla wszystkich wprowadzanych instrumentéw
w ,Kalendarzu notowania i wykonania na RTPG".

2. ~Kalendarz notowania i wykonania na RTPG” zostaje ustalony i przekazany
do publicznej wiadomosci najpdzniej na 14 dni przed rozpoczeciem obrotu.

Oddziat 3 Okreslenie miejsc, form i terminéw publicznego udostepniania
Warunkoéw obrotu.

§3

Warunki obrotu udostepniane s co najmniej na 7 dni przed rozpoczeciem obrotu
instrumentami terminowymi w siedzibie Gietdy oraz na jej stronach internetowych.

Rozdziat 2 Informacje dla nabywcow Ilub sprzedawcow instrumentow
terminowych na gaz.

Oddziat1  Opis czynnikéw ryzyka

§4

Informacje ogdlne

1. Wszelkie decyzje inwestycyjne powinny by¢ podejmowane na podstawie
odpowiedniej znajomos$ci mechanizméw regulujacych obrét instrumentami
terminowymi oraz ze $wiadomoscig wystepowania ryzyka specyficznego dla tych
instrumentow.

2. Gietda nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego
wynikajgcego z obrotu instrumentami terminowymi.

§5

Ryzyko rynkowe

1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiang kurséw instrumentéw terminowych i ceny
instrumentu bazowego. Kurs instrumentu terminowego zalezy gtownie od ceny
instrumentu bazowego. Cztonek OTF zawierajacy transakcje na Rynku Terminowym
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dostawa gazu

Produktéw z dostawg gazu jest narazony na wieksze ryzyko zmiany kurséw niz na
rynku instrumentu bazowego w zwigzku z istnieniem tzw. efektu dzwigni finansowej.

Efekt dzwigni finansowej jest spowodowany faktem, ze warto$¢ wptaconego
zabezpieczenia stanowi czes$¢ wartosci instrumentu terminowego, w zwigzku z czym
straty badz zyski spowodowane zmiang kursu instrumentu terminowego odniesione
do wartosci zaangazowanego kapitatu (czyli wartosci zabezpieczenia) mogq
przyjmowac znaczne wartosci, niespotykane na rynku instrumentu bazowego.

Ewentualna strata poniesiona na Rynku Terminowym Produktéw z dostawg gazu
moze przekroczy¢ warto$¢ poczatkowg inwestycji, rozumiang jako kwota wptaconego
zabezpieczenia.

W przypadku spadku $rodkéow w depozycie wstepnym i depozycie uzupetniajgcym
ponizej okresSlonego przez Izbe Rozliczeniowg minimalnego poziomu, inwestor
posiadajacy otwarte pozycje zostaje wezwany do uzupetnienia depozytu. Gdy
uzupetnienie nie zostanie dokonane w okreslonym czasie, zostang ztozone w imieniu
danego podmiotu zlecenie majace na celu zmniejszenie jego saldo pozycji do
wykonania.

Ztozenie zlecenia, o ktérym mowa w ust. 4, z ceng ponizej kursu otwarcia pozycji
dtugiej oraz zlecenia z ceng wyzszg od kursu otwarcia pozycji krotkiej oznacza strate
na transakcji. Strata ta moze przewyzsza¢ wielkos¢ poczatkowej inwestycji, jezeli
odpowiednia réznica miedzy wartosciami pozycji otwarcia i ztozonego zlecenia jest
wyzsza niz warto$¢ wniesionego depozytu.

§6

Ryzyko ptynnosci

Na Rynku Terminowym Produktéw z dostawg gazu, szczegdlnie w poczatkowym
okresie, moga wystgpic¢ trudnosci w zawarciu duzej transakcji lub zawarcie takiej
transakcji moze niekorzystnie wptynaé na poziom kurséw rynkowych.

Cztonek OTF moze mie¢ problemy z zawarciem transakcji majacej na celu
zmniejszenie jego salda pozycji do wykonania, po spodziewanej cenie z powodu
braku zlecen przeciwstawnych.

Ptynnos$¢ obrotu moze rowniez zaleze¢ od aktywnosci animatoréw rynku.

§7

Ryzyko specyficzne

Ryzyko specyficzne wynika ze zmian cen gazu notowanego na Rynku Dnia Nastepnego
gazu prowadzonym przez Gietde, ktére mogqg podlegac¢ znacznej zmiennosci wptywajac na
kurs instrumentu terminowego oraz wysoko$¢ depozytéw zabezpieczajacych.

1.

§8

Ryzyko prawne

Gietda informuje, ze nieodfaczng czesciq kazdej inwestycji jest ryzyko prawne.
Poziom tego ryzyka jest zréznicowany i zalezy od rodzaju instrumentu terminowego,
ktory jest przedmiotem inwestycji i regulacji prawa unijnego i krajowego.
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2.  Nie mozna wykluczyé, iz na skutek zmian prawnych obrét instrumentami
terminowymi moze wigza¢ sie z ryzykiem prawnym utraty czesci lub catosci
mozliwosci obrotu instrumentami terminowymi, mozliwosciag zmiany sposobu
rozliczania transakcji.

3. Podjecie kazdej decyzji zakupu lub sprzedazy instrumentu terminowego wigze sie
miedzy innymi z koniecznoscig oceny ryzyka prawnego z nim zwigzanego.

§9

Ryzyko dostawy

1. Gietda nie ponosi odpowiedzialnosci za fizyczng dostawe lub odbidor gazu w ramach
kontraktow terminowych zawartych na RTPG.

2. W przypadku braku mozliwosci dokonania zgtoszenia do fizycznej realizacji dostawy
gazu, wolumen transakcji zawartej na RTPG ulegnhie odpowiedniemu zmniejszeniu
o wolumen wiasciwy dla tych Dni Dostawy.

Oddziat 2 Warunki jakie powinni spetnia¢ nabywcy i sprzedawcy instrumentow
terminowych na gaz

§ 10

1. Nabywcami i sprzedawcami instrumentéw notowanych na RTPG na zasadach
okreslonych w niniejszych Warunkach obrotu, mogg by¢ Cztonkowie OTF:

a) dopuszczeni zgodnie z Regulaminem OTF do dziatania na RTPG w zakresie
instrumentéw terminowych na gaz,

b) dopuszczeni do dziatania i posiadajacy mozliwos¢ zawierania transakcji na
Rynku Dnia Nastepnego i Biezacego gazu, dla odpowiedniego obszaru
bilansowania i rodzaju gazu, prowadzonego przez Gielde oraz posiadajacy
mozliwos¢ sktadania zlecen na tym rynku.

2. Szczegotowe informacje o warunkach, jakie powinien spetni¢ Cztonek OTF aby moéc
zawierac transakcje na RTPG okreslajg § 13 - § 14.

Oddziat 3 Uprawnienia i obowiazki wynikajace z instrumentéw terminowych
§ 11

Kontrakt rozumiany jest jako umowa zobowigzujgca sprzedajacego (wystawce) do
dostarczenia gazu w okreslonym terminie i po okreslonej cenie, oraz zobowigzujaca
kupujacego (nabywce) do odbioru gazu w okreslonym terminie i po okreslonej cenie.
Wykonanie zawartej na Platformie umowy nastepuje poprzez rozliczenie pieniezne
i dostawe fizyczng gazu.

Strona 11z 51



\\‘ TGE Warunki obrotu dla instrumentéw notowanych na Rynku Terminowym Produktéw z
dostawa gazu

Rozdziat 3 Zasady dzialania Czlonkéw OTF

Oddziat 1 Wymagania w zakresie czlonkostwa oraz dopuszczenia
do dziatania na Rynku Terminowym Produktéw na dostawe gazu

§12

Cztonkostwo na OTF

1. Zawarcie umowy o cztonkostwo nastepuje zgodnie z przepisami Regulaminu OTF,
na wniosek zainteresowanego podmiotu.

2. Ztozenie przez podmiot zainteresowany uzyskaniem cztonkostwa na OTF wniosku,
o ktérym mowa w ust. 1, traktowane jest jako zlozenie oferty zawarcia umowy
o cztonkostwo.

3. Zawarcie umowy o czfonkostwo nastepuje z momentem podjecia przez Zarzad TGE
uchwaty o przyznaniu statusu Cztonka OTF.

4.  Cztonkami OTF mogg by¢ podmioty okreslone w § 15 ust 1 i 2 Regulaminu OTF.
§13

Dopuszczenie do dziatania na RTPG

1. Dopuszczenie Cztonka OTF do dziatania nastepuje zgodnie 2z przepisami
Regulaminu OTF, na wniosek zainteresowanego podmiotu.

a) Zarzad TGE dopuszcza wnioskodawce do dziatania na RTPG, jezeli wnioskodawca
spetnia warunki okreslone w Regulaminie OTF, w szczegdlnosci w § 23 i w § 26
Regulaminu OTF

2. Cztonek OTF deklarujacy korzystanie z oprogramowania wtasnego w celu faczenia
sie z systemem informatycznym Gietdy zobowigzany jest spetni¢ warunki okreslone
w § 30 Regulaminu OTF.

§ 14

Udokumentowanie przez podmiot ubiegajacy sie o dopuszczenie do dziatania na RTPG
mozliwosci prawidlowego rozliczania i rozrachunku transakcji, odbywa sie poprzez
przekazanie Gietdzie:

a) potwierdzenia ze strony Izby Rozliczeniowej o posiadaniu przez Czionka OTF
statusu uczestnika rozliczajacego, lub

b) potwierdzenia ze strony Izby Rozliczeniowej o powierzeniu rozliczenia
i rozrachunku transakcji zawieranych przez ten podmiot uczestnikowi
rozliczajagcemu.

Strona 12z 51



\\‘ TGE Warunki obrotu dla instrumentéw notowanych na Rynku Terminowym Produktéw z
dostawa gazu

Oddziat 2 Maklerzy TGE

§ 15

1. Osoba reprezentujgcag Cztonka OTF w transakcjach na Platformie jest makler TGE
upowazniony przez Czionka OTF do zawierania transakcji w imieniu Cztonka OTF
i spetniajacy warunki okreslone w § 34 Regulaminu OTF.

2. Cztonek OTF zobowigzany jest do wyznaczenia i zgtoszenia do TGE co najmniej jednej
osoby nadzorujacej, zwanej ,maklerem nadzorujacym”.

3. Makler TGE reprezentuje Czionka OTF w transakcjach zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 35 Regulaminu OTF.

4, Makler TGE rozumiany jest przez TGE jako pracownik zatrudniony przez Cztonka OTF
na kluczowym stanowisku w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/584.

§ 16

1.  Cztonek OTF ponosi catkowitg odpowiedzialno$c¢ za dziatalno$¢ maklera TGE zwigzang
z wykonywaniem jego obowigzkdéw dotyczgcych obrotu na Platformie.

2. Makler TGE odpowiedzialny jest w szczegdélnosci za przekazywanie na Platforme
zlecen zgodnie z regulacjami obowigzujacymi na OTF. Przez przekazanie zlecenia
rozumie sie w szczegodlnosci jego weryfikacje i autoryzacje zgodnie z regulacjami
Cztonka OTF, w sposéb umozliwiajgcy Cztonkowi OTF przyporzadkowanie zlecenia do
danej osoby reprezentujgcej Cztonka OTF w transakcjach.

§17

Cztonek OTF zobowigzany jest do stworzenia i realizacji procedur dotyczacych
przekazywania zlecen na Platforme. Procedury powinny obejmowac¢ w szczegdlnosci:

a) tryb przyznawania uprawnien maklerom TGE, w tym =zasady dokonywania
weryfikacji ich kwalifikacji i doswiadczenia,

b) zasady przekazywania zlecen na Platforme,
c) zasady stosowania funkcji awaryjnych,

d) zasady filtrowania zlecen obejmujgce ustalanie limitow dotyczacych
wprowadzanych zlecen oraz zasady wprowadzania limitéw,

e) zasady dostepu do systemodw informatycznych gietdy.

Oddziat 3 Zasady dzialania animatoréw
§ 18

Animatorem rynku jest Cztonek OTF, ktory na podstawie osobno zawartej z Gietdg umowy
jest zobowigzany do statego sktadania zlecen kupna i sprzedazy danych instrumentow
w celu podtrzymywania ptynnosci obrotu danego instrumentu.

Strona 13 z 51



\\‘ TGE Warunki obrotu dla instrumentéw notowanych na Rynku Terminowym Produktéw z

1.

dostawa gazu

Animator rynku nie jest zobowigzany do realizacji obowigzujacych go wymogow
animowania w przypadku wystgpienia wyjatkowych okolicznosci, o ktéorych mowa
w art. 3 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578 (dalej zwanych
wyjatkowymi okolicznosciami), z zastrzezeniem, ze obowigzek animowania:

a) w odniesieniu do okolicznosci, o ktérych mowa w art. 3 lit. a) i ¢) Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/578 - ulega zawieszeniu po ogtoszeniu
wystgpienia danej okolicznosci przez Gietde, i obowigzuje w okresie trwania
danej okolicznosci,

b) w odniesieniu do okolicznosci, o ktéorych mowa w art. 3 lit. b) Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/578 - ulega zawieszeniu po ogtoszeniu
przez Gietde informacji o takiej okolicznosci, o ile jej wystgpienie moze miec
w ocenie Gietdy wptyw na bezpieczenstwo obrotu gietdowego, i obowigzuje
w okresie trwania danej okolicznosci,

c) w przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 3 lit. d)
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578 - ulega zawieszeniu
po uprzednim poinformowaniu Gietdy o wystgpieniu u animatora rynku danej
okolicznosci, i obowigzuje w okresie trwania danej okolicznosci na wskazanym
przez animatora rynku w informacji, o ktérej mowa w ust. 4.

Informacje o wystgpieniu wyjatkowych okolicznosci, o ktéorych mowa w ust. 2
lit. @) i b), Gietda podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej.

Animator rynku jest zobowigzany do niezwtocznego informowania Gietdy
o braku mozliwosci wykonywania umowy o animowanie w przypadku wystapienia
wyjatkowych okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 2 lit. c), oraz szczegdétowego
wskazania przyczyn wystgpienia danej okolicznosci.

W przypadku ustania wyjatkowych okolicznosci animator rynku zobowigzany
jest do niezwtocznego wznowienia wykonywania swoich zadan w petnym zakresie
i na zasadach wynikajgcych z umowy o animowanie oraz witasciwych
przepiséw gietdowych.

Przypadki wystgpienia wyjatkowych okolicznosci nie wytaczajg mozliwosci sktadania
przez animatora rynku wytacznie zlecen kupna albo wytacznie zlecen sprzedazy.

§ 19

Animator rynku nie jest zobowigzany do realizacji obowigzujacych go wymogow
animowania w przypadku wystgpienia skrajnych warunkéw rynkowych na RTPG,
o ktérych mowa w § 20, jezeli zaistniaty na instrumencie bedacym przedmiotem
umowy z Gietda.

W przypadku ustania skrajnych warunkéw rynkowych animator rynku zobowigzany
jest do niezwtocznego wznowienia wykonywania swoich zadan w petnym zakresie
i na zasadach wynikajacych z umowy o animowanie oraz wiasciwych
przepisow Gietdy.
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8§ 20
Skrajne warunki rynkowe

1. Za skrajne warunki rynkowe uznaje sie:

a) zmniejszenie procentowego odchylenia widetek statycznych od kursu odniesienia
w czasie notowan,

b) zwiekszenie procentowego odchylenia widetek statycznych od kursu odniesienia
w czasie notowan,

c) zniesienie widetek statycznych zgodnie z Regulaminem OTF.

2. O wystgpieniu skrajnych warunkow rynkowych mowa, jezeli co najmniej jedno
ze zdarzen opisanych w ust. 1 miato miejsce dla danej serii instrumentu notowanego
na OTF.

3. Gietda informuje Cztonkéw OTF o wprowadzeniu skrajnych warunkow rynkowych
ze wskazaniem serii instrumentéw, ktdére spetniajg warunek okreslony w ust. 2.

§ 21

1. Animator rynku zobowigzany jest do ustanowienia procedur wewnetrznych w zakresie
nadzoru, zgodnosci i audytu zapewniajgcych mu mozliwo$¢ monitorowania wiasnej
dziatalnosci pod katem prawidtowego wykonywania funkcji animatora rynku,
w szczegdlnosci monitorowania zgodnosci jego czynnosci z wiasciwymi przepisami
prawa, w tym przepisami Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578,
przepisami Regulaminu OTF, niniejszych Szczegdtowych Zasad oraz innymi
przepisami Gietdy dotyczgacymi wykonywania funkcji animatora rynku.

2.  Animator rynku zobowigzany jest do prowadzenia odrebnej ewidencji zlecen
sktadanych w ramach wykonywania funkcji animatora rynku.

3. Animator rynku zobowigzany jest do przechowywania dokumentéw, o ktérych mowa

w ust.1 i 2, przez okres wynikajacy z witasciwych przepisow prawa
oraz ich udostepniania na pisemne Zzadanie Gietdzie lub wtasciwemu organowi
nadzoru.

8§ 22

Gietda podaje do wiadomosci publicznej informacje o zawarciu i o wypowiedzeniu kazdej
umowy o petnienie funkcji animatora rynku.

§ 23
1. Zarzad Gietdy okresla szczegdétowe zasady dziatania animatora rynku oraz programy
zachet do animowania.
2. Zasady dziatania animatora nieuregulowane umowg o petnienie funkcji okresla

- Ustawa, Regulamin OTF, niniejsze Warunki obrotu oraz przepisy Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/578.
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Rozdziat 4 Zasady obrotu instrumentow na RTPG

Oddziat 1 Terminy notowania instrumentow.

§ 24

1. Rozpoczecie i zakonczenie obrotu kolejnymi seriami instrumentéw nastepuje zgodnie
z ,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG”, okreslanym przez Zarzad Gietdy.

2. Notowania prowadzone sgq w godzinach 8:00 - 14:00 od poniedziatku do piatku,
w dni robocze, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Aukcje odbywajg sie wedtug harmonogramu okreslonego w § 51 ust. 2, o ile Zarzad
Gietdy nie postanowi inaczej.

Oddziat 2 Podstawowe zasady obrotu instrumentami.
§ 25
Instrument bazowy

Instrumentem bazowym jest gaz ziemny wysokometanowy grupy E, zgodny
ze standardem okreslonym przez Zarzad Gietdy, ktérego kurs okreslany jest na Rynku Dnia
Nastepnego gazu, wyrazony jako PLN/MWh z dokfadnoscig do 1 grosza (0,01 PLN).

§ 26

Podziat instrumentu

1. Roczne i sezonowe instrumenty terminowe podlegajg podziatowi na cztery i dwa
instrumenty kwartalne. Podziat instrumentu rocznego i instrumentu sezonowego
nastepuje w dniu poprzedzajacym rozpoczecie terminu wykonania. W dniu podziatu
instrumentu, po zakonczeniu sesji gietdowej Izba Rozliczeniowa dokonuje podziatu
otwartych pozycji w dzielonym instrumencie rocznym lub instrumencie sezonowym
na analogiczne pozycje w instrumentach kwartalnych, kazdy instrument z innym
terminem wykonania, przy czym poczatek, koniec i diugo$é¢ terminu wykonania
instrumentow kwartalnych pokrywa sie z poczatkiem, koricem oraz dtugoscig terminu
wykonania instrumentu rocznego lub instrumentu sezonowego.

2. Kwartalne instrumenty terminowe podlegajq podziatowi na trzy instrumenty
miesieczne. Podziat instrumentu kwartalnego nastepuje w dniu poprzedzajgcym
rozpoczecie terminu wykonania. W dniu podziatu instrumentu po zakonczeniu sesji
gietdowej, Izba Rozliczeniowa dokonuje podziatu otwartych pozycji w dzielonym
instrumencie kwartalnym na analogiczne pozycje w trzech instrumentach
miesiecznych, kazdy instrument z innym terminem wykonania, przy czym poczatek,
koniec i dtugosc terminu wykonania trzech instrumentéw miesiecznych pokrywa sie
z poczatkiem, koncem oraz dtugoscig terminu wykonania instrumentu kwartalnego.
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§ 27

System notowan

1. Obrot na instrumentach terminowych na gaz odbywa sie w systemie notowan
ciagtych, z zastrzezeniem ust. 4. lub aukgji.

2. W fazie notowan ciggtych mogg by¢ sktadane na Platforme nowe zlecenia, a zlecenia
istniejace mogq by¢ modyfikowane i anulowane.

3. Zlecenia w fazie notowanh ciggtych podlegajq realizacji zgodnie z §39.

4, W przypadku przekroczenie ograniczen, o ktérych mowa w § 46 wprowadzona jest
dodatkowa faza notowan, faza rownowazenia.

5. W fazie réwnowazenia nowe zlecenia sg przyjmowane do arkusza zlecen, a zlecenia
istniejagce w arkuszu zlecenn mogg by¢ modyfikowane lub anulowane.

6. Zlecenia w fazie rGwnowazenia szczegotowo opisuje §40
7.  Ustalenie kursu réwnowaznia szczego6towo opisuje §40.

8. W systemie aukcji zlecenia podlegajg zasadom okreslonym w Rozdziale 4. Oddziat 11
Warunkoéw obrotu.

9. Zlecenia wprowadzane sg wytacznie przy uzyciu systemu informatycznego gietdy.
§ 28

Sytuacje awaryjne

1. Zarzad Gietdy ma prawo do ograniczenia, zawieszenia, opdznienia lub zakonczenia
obrotu na poszczegodlnych rynkach, w tym do odwotania sesji w danym dniu jezeli
uzna, ze takie dziatania sq wskazane ze wzgledu na interes Czionkéw OTF,
bezpieczenstwo obrotu lub zachowanie uczciwych zasad obrotu na rynku, zgodnie
z § 50 Regulaminu OTF.

2. Zarzad Gietdy ma prawo do anulowania sesji oraz wyznaczonych kurséw
transakcyjnych jezeli uzna, ze takie dziatania sq wskazane ze wzgledu na interes
Cztonkéw OTF, bezpieczenstwo obrotu lub zachowanie uczciwych zasad obrotu na
rynku.

§ 29

Ilekro¢ mowa jest o Przewodniczacym sesji badz upowaznionym pracowniku Gietdy
rozumie sie przez to osobe upowazniong do prowadzenia sesji zgodnie
Zz obowigzujacymi regulacjami.

Oddziat 3 Zasady przyjmowanie, realizacji, modyfikacji i anulowania zlecen

§ 30

1. Czlonkowie OTF sktadajgq zlecenia w odniesieniu do portfela. W systemie
informatycznym gietdy portfel jest zdefiniowany jako konto przypisane do Cztonka
OTF.

2. Do kazdego konta na RTPG przypisany jest co najmniej jeden Kod ZUP.
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3. Czionek OTF moze posiadac Portfele dla Kodow ZUP Udostepnionych.

4, Zlecenia skfadane przez Czionkéw OTF podlegajg zasadzie uznaniowosci zgodnie
z Regulaminem Gietdy.

5. Zlecenia sktadane przez Cztonkéw OTF na RTPG podlegajq ograniczeniom wahan

limitdw cen w zleceniach oraz ograniczeniom wahan kurséw transakcji.
6. Cztonek OTF moze ztozy¢ wiecej niz jedno zlecenie w odniesieniu do danego konta.
§ 31

Cztonkowie OTF, ktorzy nabywajg lub zbywajg instrumenty notowane na RTPG przy
pomocy algorytmu komputerowego bez udziatu cztowieka lub przy ograniczonym udziale
cztowieka i jest to dziatalno$¢ stanowigca handel algorytmiczny dla produktéw
energetycznych, muszg spetni¢ wymogi okreslone w Regulaminie OTF - § 65 ust. 2.

§ 32

1. Kazde zlecenie Cztonka OTF sktadane na RTPG powinno zawiera¢ w szczegolnosci
nastepujace parametry:

a) oznaczenie (kod) instrumentu bedacego przedmiotem zlecenia,

b) rodzaj zlecenia (kupno / sprzedaz),

c) konto, w odniesieniu do ktorego zlecenie jest sktadane,

d) wolumen, czyli liczbe instrumentéw, ktére mogg by¢ przedmiotem transakcji,

e) limit ceny z dokfadnoscig do jednego grosza lub polecenie wykonania zlecenia bez
okreslania limitu ceny,

f) termin waznosci,

g) warunki realizacji zlecenia, ktorych szczegotowy opis zawarty jest w § 33,
h) oznaczenie (kod) Cztonka OTF wystawiajgqcego zlecenie,

i) date i godzine wystawienia zlecenia,

j) numer zlecenia.

2. Zlecenia uczestniczace w handlu algorytmicznym dla produktéow energetycznych
muszg posiadac¢ oznaczenie danego algorytmu.

3. Jedno zlecenie nie moze obejmowac wiecej niz 100 kontraktéw

4.  Minimalna ilo$¢ kontraktow w pojedynczym zleceniu to 1 kontrakt, zastrzezeniem
§ 56 ust. 5.
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§ 33

Rodzaje zlecen

1. Zlecenia wprowadzane do notowan powinny zawiera¢ warunki realizacji i termin ich
waznosci. W zaleznosci od warunkow i terminu realizacji wystepujg nastepujace typy
zlecen:

a)

b)

d)

e)

f)

9)

Zlecenie wazne do konca okresu notowan (Good until expiry) - zlecenie jest
wazne do konca notowania instrumentu. Moze by¢ sktadane w dowolnej fazie
notowan. Zlecenie badz jego niezrealizowana cze$¢, ztozona w jednej fazie
notowan, przechodzi na kolejna.

Zlecenie do dnia (Good until date) - zlecenie jest wazne do daty okreslonej na
etapie sktadania zlecenia. Moze byc¢ sktadane w dowolnej fazie notowan. Zlecenie
badz jego niezrealizowana czes$¢, ztozone w jednej fazie notowan, przechodzi na
kolejng. Zlecenie badz jego niezrealizowana czes$¢ przechodzi na kolejng sesje
notowania instrumentu do dnia, w ktéorym uptywa okreslony termin.

Zlecenie dzienne (Rest of Day) - zlecenie jest wazne w dniu przekazania na
Platforme. Moze by¢ sktadane w dowolnej fazie notowan. Zlecenie badz jego
niezrealizowana czes¢, ztozone w jednej fazie notowan, przechodzi na kolejna.

Zlecenie czasowe (Timed order) — zlecenie jest wazne w dniu przekazania na
Platforme do czasu okreslonego na etapie skfadania zlecenia. Moze uczestniczy¢
wytacznie w fazie notowan ciagtych. W przypadku rozpoczecia réwnowazenia
przed wskazanym czasem w zleceniu, zlecenie to jest zawieszane.

Zlecenie przypisane do fazy sesji (Session) - zlecenie jest wazne do konca fazy
notowan, w trakcie trwania ktérej zostato ztozone na rynek. Moze by¢ sktadane
w dowolnej fazie notowan. Niezrealizowane zlecenie, badz jego czes¢ jest
anulowana po zmianie fazy notowan. Typ zlecenia dedykowany do sktadania na
aukcje.

Zlecenie zrealizuj i anuluj (Fill and Kill) - zlecenie mozna ztozy¢ wytacznie podczas
fazy notowan ciggtych. Zlecenie nie jest ujete w tabeli zlecen i podlega
natychmiastowej realizacji badz jest anulowane. Zlecenie jest realizowane
w catosci lub czesciowo. Jest wazne do momentu zawarcia pierwszej transakcji
lub pierwszych transakcji, jezeli realizowane sg jednoczesnie, niezrealizowana
czesc zlecenia jest anulowana.

Zlecenie zrealizuj lub anuluj (Fill or Kill) - zlecenie mozna ztozy¢ wytacznie
podczas fazy notowan ciggtych. Zlecenie nie jest ujete w tabeli zlecen i podlega
natychmiastowej realizacji badz jest anulowane. Zlecenie musi by¢ zrealizowane
w catosci albo nie zostanie zrealizowane w ogodle. Jest wazne do momentu
zawarcia pierwszej transakcji lub pierwszych transakcji, jezeli realizowane sag
jednoczesnie.

2. Zlecenia typu Fill and kill i Fill or kill nie sq ujete w tabeli zlecen. Po ztozeniu takich
typow zlecenia nastepuje zawarcie transakcji albo sg one usuwane.
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§ 34

1. Zlecenie moze zawiera¢ dodatkowy warunek, od ktérego zalezy pojawienie sie tego
zlecenia na rynku - zlecenie z warunkiem aktywacji (Stop Loss), na zasadach
okreslonych w niniejszym paragrafie:

2. Warunek aktywacji zlecenia (Stop Loss) obejmuje nastepujace parametry:

a) instrument warunku aktywacji - nazwa instrumentu, ktérego dotyczy warunek
aktywacji,

b) limit warunku aktywacji — kurs lub limit ceny instrumentu warunku aktywacji,

c) rodzaj warunku aktywacji - oznaczenie, czy spefnienie warunku aktywacji
zlecenia nastapi z chwilg, gdy:

i) kurs ostatniej transakcji bedzie rowny lub nizszy od limitu warunku

aktywacji,

i) kurs ostatniej transakcji bedzie réwny lub wyzszy od limitu warunku

aktywacji,

iii) w tabeli zlecen pojawi sie zlecenie rynkowe okreslonego rodzaju
(kupno / sprzedaz) z limitem ceny réwnym lub nizszym od limitu warunku
aktywacji, z zastrzezeniem, ze zlecenie rynkowe, ktére podlega

natychmiastowej realizacji nie powoduje spetnienia warunku aktywacji.

iv) w tabeli zlecen pojawi sie zlecenie rynkowe okreslonego rodzaju
(kupno / sprzedaz) z limitem ceny rownym lub wyzszym od limitu warunku
aktywacji, z zastrzezeniem, ze zlecenie rynkowe, ktére podlega

natychmiastowej realizacji nie powoduje spetnienia warunku aktywacji.

3. Zlecenia nie mozna modyfikowa¢ w zakresie warunkow aktywacji. Do momentu
aktywacji zlecenie z warunkiem aktywacji (Stop Loss) jest zleceniem lokalnym
waznym do konca sesji. Nieaktywowane zlecenie (lokalne) nie przechodzi na
nastepng sesje. Zlecenie zostaje ztozone na rynek (aktywowane) w chwili spetnienia
warunku aktywacji, a jego modyfikacja, zawieszenie, anulowanie oraz realizacja
nastepuje zgodnie z zasadami okreslonymi dla zlecen bez warunku aktywaciji.

4, O kolejnosci aktywacji zlecen z warunkiem aktywacji decyduje czas przyjecia zlecenia
na Platforme. Zlecenie moze by¢ sktadane i aktywowane wytaczenie w fazie notowan
cigqgtych.

5. W momencie aktywowania, zlecenia z warunkiem aktywacji weryfikowane
sq pod wzgledem ograniczenia limitéw cen w zleceniach.

§ 35

1. Zlecenia moggq zosta¢ ztozone na rynek (zlecenie rynkowe) albo lokalnie
(zlecenie lokalne). Zlecenia lokalne nie biorg udziatu w notowaniach.
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Zlecenie lokalne moze =zosta¢ ztozone na rynek przez aktywowanie. Czas
aktywowania wyznacza czas przyjecia zlecenia na Platforme.

Zlecenie rynkowe moze sta¢ sie zleceniem lokalnym przez zawieszenie.
Aktywowanie i zawieszenie zlecen mozna wykonac¢ podczas notowan na RTPG.

Zlecenia lokalne sg weryfikowane ze wzgledu na okres waznosci zlecenia
i pozostajg wazne do czasu uptyniecia tego okresu.

Weryfikacja zlecen lokalnych ze wzgledu na ograniczenia limitdw cen w zleceniach:

zlecenia lokalne nie sg weryfikowane pod wzgledem ograniczenia limitéw cen
w zleceniach,

w momencie aktywowania zlecenia lokalne sa weryfikowane pod wzgledem
ograniczenia limitéw cen w zleceniach.

Sktadanie zlecen na rynek mozliwe jest tylko podczas prowadzenia notowan
na RTPG.
8§ 36

Cztonkowie OTF mogg modyfikowac¢ wiasne zlecenia. Modyfikacji mogq podlegac:
a) oferowana liczba kontraktéw,

b) limit ceny.

Zlecenia mozna modyfikowaé w trakcie notowan, w dniach sesyjnych. Jesli
modyfikacja polega na zmniejszeniu wolumenu gazu, czas ztozenia zlecenia nie ulega
zmianie. W pozostatych przypadkach modyfikacji (zwiekszenie wolumenu
i zmiana ceny), zlecenie otrzymuje nowy czas ztozenia.

Zlecenie ziozone na rynek pozostaje aktywne do czasu zakonczenia procesu
modyfikacji albo anulowania.

§ 37

Zlecenie moze zosta¢ anulowane przez Czitonka OTF, ktéry ztozyt to zlecenie, przed
uptywem terminu waznosci zlecenia. Nie moga by¢ anulowane zlecenia bedace
przedmiotem zawartych transakcji.

§ 38

Uznaniowos¢
Na instrumentach notowanych w ramach RTPG obowigzuje zasada uznaniowosci.

Uznaniowo$¢ polega na mozliwosci wprowadzenia ograniczenia maksymalnej liczby
kontraktow (liczby lotéw) w pojedynczym zleceniu, ktére moze by¢ ztozone na rynek.

Ograniczenie, o ktébrym mowa w ust. 2, jest wprowadzane indywidualnie dla kazdej
serii notowanego instrumentu.

W przypadku obowigzywania uznaniowosci ograniczenie wielkosci wolumenu
w zleceniach obowigzuje w systemie notowan ciggtych, w systemie kursu jednolitego
oraz podczas aukcji.
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5. Szczegdtowy sposob wyliczania wielkosci ograniczenia wolumenu w zleceniach
opisany zostat w Rozdziale IX Oddziale 4 Regulaminu OTF.

Oddziat 4 Zasady ustalania kursu, realizacja zlecen i transakcji w fazie
notowan ciagtlych

§ 39

1. Transakcje zawierane sg po kursie réwnym limitowi ceny, jaki zostat podany
w zleceniu wczes$niej wprowadzonym, oczekujacym w tabeli zlecen na realizacje,
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w pierwszej kolejnosci bedg realizowane zlecenia o najwyzszym limicie ceny
w przypadku zlecen kupna i o najnizszym limicie ceny w przypadku zlecen
sprzedazy,

b) w przypadku zlecen z rdwnymi limitami ceny bedg one realizowane wedtug czasu
przyjecia zlecenia (zlecenie przyjete wczesniej zostanie zrealizowane
w pierwszej kolejnosci).

2.  Zlecenia mogq byc¢ realizowane czesciowo, przy czym kazda czesSciowa transakcja
bedzie dotyczy¢ przynajmniej jednego instrumentu terminowego.

Oddziat 5 Zasady ustalania kursu, realizacja zlecen i transakcji w fazie
rOwnowazenia

§ 40
1. W fazie robwnowazenia wyznaczany jest kurs rownowazenia.
2. Kurs okreslony w ramach rownowazenia ustalany jest w systemie kursu jednolitego,

zgodnie z harmonogramem umieszczonym ponizej, z zastrzezeniem ust. 3:

Termin Faza notowan

Sktadanie zlecen w systemie kursu
jednolitego

Rozpoczecie fazy rownowazenia
Przyjmowanie zlecen; zlecenia moga byc¢
modyfikowane i usuwane.

Zakonczenie sktadania zlecen

Co najmniej 2 minuty od rozpoczecia fazy

réwnowazenia. Okreslenie kursu rownowazenia,

z zastrzezeniem, jezeli wyznaczony kurs
przekracza ograniczenia wahan kurséw
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transakcji, Gietda moze podjac¢ nastepujace
dziatania:

a) moze uznac wyznaczony kurs
za rynkowy i zatwierdzi¢ ten kurs jako
kurs réwnowazenia na zasadach
okreslonych w § 50, lub

b) kontynuowac faze sktadania zlecen do
czasu okreslenia kursu nie
przekraczajgcego ograniczenia wahan
kurséw transakcji, Ilub do czasu
zakonczenia sesji.

3.  Okreslenie kursu réwnowazenia moze nastgpi¢ po czasie krotszym niz 2 min
jezeli wynika to z haromonogramu notowan oraz wyznaczony kurs nie przekracza
ograniczen kurséw transakcji.

4.  Kurs réownowazenia okreslany jest w taki sposdb, aby osiagna¢ rownowage pomiedzy
popytem a podaza przy zachowaniu kolejno ponizszych zasad:

a) maksymalizacji wolumenu obrotu,

b) minimalizacji r6znicy miedzy skumulowanym wolumenem w zleceniach sprzedazy
i w zleceniach kupna mozliwym do zrealizowania po okreslonym kursie.

5. Zlecenia w fazie réwnowazenia realizowane sg zgodnie z ponizszymi zasadami:

c) zlecenia sprzedazy ztozone z limitem ceny ponizej kursu réwnowazenia bedq
zrealizowane w catosci; zlecenie sprzedazy ztozone z limitem ceny powyzej kursu
rownowazenia nie zostanie zrealizowane,

d) zlecenia kupna ztozone z limitem ceny powyzej kursu réwnowazenia bedg
zrealizowane w catosci; zlecenie kupna zitozone z limitem ceny ponizej kursu
rownowazenia nie zostanie zrealizowane,

e) zlecenia kupna i sprzedazy ztozone z limitem ceny rownym kursowi rownowazenia
mogaq zostac zrealizowane czesciowo, w catosci lub mogag nie zostac zrealizowane.

6. O kolejnosci realizacji zlecen ztozonych z limitem ceny réwnym kursowi
rownowazenia decyduje czas przyjecia zlecen do systemu informatycznego gietdy.

7.  Zlecenia mogq byc¢ realizowane czesciowo, przy czym kazda czesSciowa transakcja
bedzie dotyczy¢ przynajmniej jednego instrumentu terminowego.

8. W przypadku braku mozliwosci jednoznacznego okreslenia kursu réwnowazenia,
jest on wyznaczany w sposéb nastepujacy:

a) jesli istnieje wiecej niz jedna cena spetniajgca warunki, o ktéorych mowa w ust. 4
oraz gdy roznica pomiedzy skumulowanym wolumenem kupna i skumulowanym
wolumenem sprzedazy wynosi zero, kurs wyznaczany jest losowo sposrod
skrajnych cen spetniajqcych warunki, o jakich mowa w ust.4,
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b) jesli istnieje wiecej niz jedna cena spetniajgca warunki, o ktéorych mowa ust. 4
oraz gdy réznica pomiedzy skumulowanym wolumenem kupna i skumulowanym
wolumenem sprzedazy ma te same znaki dla kazdej ceny, wyznaczany jest taki
kurs, ktoéry jest blizszy cenie, dla ktorej rdznica pomiedzy skumulowanym
wolumenem kupna i skumulowanym wolumenem sprzedazy ma znak przeciwny,

c) jesli istnieje wiecej niz jedna cena spetniajgca warunki, o ktérych mowa w ust. 4
oraz gdy rdéznica pomiedzy skumulowanym wolumenem kupna a skumulowanym
wolumenem sprzedazy ma rézne znaki dla réznych cen, kurs wyznaczany jest
losowo sposrod skrajnych cen spetniajgcych warunki, o jakich mowa w ust. 4.

Jezeli w fazie rownowazenia, okreslony kurs transakcji wykracza poza obowigzujace
ograniczenia wahan kursow transakcji, o ktorych mowa w § 46, Gietda zastrzega
sobie prawo do konsultacji z wybranymi uczestnikami Rynku Terminowego Produktow
z dostawg gazu celem potwierdzenia, iz uksztattowany w ten sposob kurs transakcji
ma charakter rynkowy. Informacja pozyskana przez Gietde, w trybie opisanym
w zdaniu poprzedzajacym, nie jest wigzaca dla Gietdy. Uczestnicy RTPG wyznaczajq
swoich przedstawicieli, odpowiednio umocowanych do udzielenia informaciji,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie.

Gietda publikuje liste uczestnikéw RTPG, o ktérych mowa w ust. 9. na swojej stronie
internetowej.

Oddziat 6 Transakcje na OTF

§ 41

Transakcje na OTF

Strong transakcji mogg by¢ wylacznie Cztonkowie OTF dopuszczeni przez Zarzad
Gietdy do dziatania na Rynku Terminowym Produktéw z dostawg gazu.

Transakcje zawarte na RTPG zgtaszane s razem z transakcjami zawartymi
na RDNg zgodnie z zasadami przedstawionymi w Szczegoétowych zasadach obrotu
i rozliczen dla gazu na Rynku Dnia Nastepnego i Biezgcego gazu.

W przypadkach okreslonych w Regulaminie OTF, Gietda ma prawo do skfadania
w imieniu Cztonka OTF zlecen, ktorych realizacja doprowadzi do zmniejszenia
jego zobowigzan. Zmniejszenie salda otwartych pozycji do wykonania danego
Cztonka OTF moze polega¢ na ztozeniu w jego imieniu zlecen na RDNg. Koszty
wynikajace z réznicy kurséow ponosi Cztonek OTF.

Oddziat 7 Sposob ustalenia dziennych kurséw rozliczeniowych oraz jego

1.

publikacja
§42

Dzienny kurs rozliczeniowy

Dzienny kurs rozliczeniowy jest wyznaczany na podstawie zlecen i transakcji
zawartych w systemie notowan ciqgtych po zakonczeniu sesji na OTF, z doktadnoscig
do 1 grosza (0,01 PLN) dla kazdej serii notowanego na RTPG instrumentu.
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W przypadku wystgpienia rownowazenia w trakcie danej sesji do wyznaczenia
dziennego kursu rozliczeniowego rozstrzygniete réwnowazenie traktowane jest jako
1 transakcja, a ustalony kurs réwnowazenia jako kurs tej transakciji.

Dzienny kurs rozliczeniowy jest wyznaczany na podstawie wstepnego kursu
rozliczeniowego poprzez zastosowanie w odniesieniu do wstepnego kursu
rozliczeniowego zasady braku arbitrazu okreslonej w ust. 10.

Wstepny Kurs Rozliczeniowy jest wyznaczany na podstawie wyjsciowego kursu
rozliczeniowego poprzez zastosowanie zasad okreslonych w ust. 9.

Wyjsciowy kurs rozliczeniowy moze by¢ wyznaczony wedtug jednej z ponizszych
metod:

a) Metoda 1 - stosowana jest dla instrumentédw w odniesieniu, do ktérych zostata
zawarta co najmniej 1 transakcja w oknie obserwacji podczas danej sesji. Okres
trwania okna obserwacji jest okreslany przez Gietde na podstawie ust. 11,

b) Metoda 2 - stosowana jest dla instrumentéw w odniesieniu, do ktérych nie zostata
zawarta zadna transakcja w oknie obserwacji oraz zostata zawarta co najmniej
jedna transakcja przed oknem obserwacji lub w oknie obserwacji istnieje para
zlecen definiowana jako jedno zlecenie kupna i jedno zlecenie sprzedazy,
spetniajgca warunek najlepszej pary zlecen, o ktérym mowa w ust. 11,

c) Metoda 3 - stosowana jest w odniesieniu do instrumentow, dla ktérych podczas
danej sesji nie wyznaczono kursu wyjsciowego metodg 1 lub metoda 2.

W metodzie, o ktérej mowa w ust. 5 pkt a) kurs wyjsciowy jest wyznaczany w sposob
nastepujacy:

n
i=n—-k+1 Pi

kurs wyjsciowYmetodga1 = k

gdzie:

Pi — kurs ustalony dla i-tej transakcji,

n — liczba transakcji zawartych w oknie obserwacji,

k - liczba usrednianych transakcji, wartos¢ minimalna sposréd: parametr liczba
usrednianych transakcji w oknie obserwacji, liczba transakcji zawartych w oknie
obserwadji,

W metodzie, o ktérej mowa w ust. 5 pkt b) kurs wyjsciowy jest wyznaczany w sposéb
nastepujacy:

a) jesli w oknie obserwacji istnieje para zlecen definiowana jako jedno zlecenie kupna

i jedno zlecenie sprzedazy spetniajaca warunki najlepszej pary zlecen i nie zostata
zawarta transakcja przed oknem obserwacji, kurs wyjsciowy wyznaczony jest
w nastepujacy sposdb:

P +P

kurs wyjSciowYmetoda 2 = 2
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gdzie:
P« - cena zlecenia kupna w ramach najlepszej pary zlecen w oknie obserwacji,
Ps - cena zlecenia sprzedazy w ramach najlepszej pary zlecen w oknie obserwacji,

b) jesli w oknie obserwacji istnieje para zlecen definiowana jako jedno zlecenie kupna
i jedno zlecenie sprzedazy spetniajace warunki najlepszej pary zlecen i zostata
zawarta co najmniej jedna transakcja przed oknem obserwacji, kurs wyjsciowy
wyznaczony jest w nastepujacy sposéb:

ks P spread npz Py + P, 1 spread npz
* * e —

urs wyjSclowYmeroda 2 = k dop spread 2 " dop spread

gdzie:
Pi — kurs ustalony dla j-tej transakcji,

n — liczba transakcji zawartych przed oknem obserwacii,

k - liczba usrednianych transakcji, wartos¢ minimalna sposréd: parametr liczba
usrednianych transakcji przed oknem obserwacji, liczba transakcji zawartych przed
oknem obserwacji, maksymalna liczba usrednionych transakcji jest podawana przez
Gietde jako parametr,

spread npz - warto$¢ spreadu pomiedzy zleceniem kupna i zleceniem sprzedazy
dla zlecen zidentyfikowanych jako najlepsza para zlecen, spread jest wyznaczany jako
iloraz réznicy pomiedzy ceng zlecenia sprzedazy, a zleceniem kupna i potowg sumy
ceny zlecenie kupna oraz zlecenia sprzedazy, spread jest wyrazony jako wartosc
procentowa,

dop spread - warto$¢ parametru dopuszczalna szeroko$¢ spreadu dla najlepszej pary
zlecen;

c) jesli przed oknem obserwacji zostata zawarta co najmniej jedna transakcja i w oknie
obserwacji nie zostaty ztozone zlecenia spetniajgce warunki najlepszej pary zlecen,
kurs wyjsciowy wyznaczony jest w nastepujacy sposoéb:

n
i=n—-k+1 Pi

kurs wyjsciowYmetoda 2 = k

gdzie:
Pi — kurs ustalony dla i-tej transakcji,

n - liczba transakcji zawartych przed oknem obserwacii,
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k - liczba usrednianych transakcji, wartos¢ minimalna sposrdéd: parametr liczba
usrednianych transakcji przed oknem obserwacji, liczba transakcji zawartych przed
oknem obserwacji, maksymalna liczba usrednionych transakcji jest podawana przez
Gietde jako parametr.

8. W metodzie, o ktérej mowa w ust. 5 pkt c) kurs wyjsciowy jest wyznaczany w sposéb
nastepujacy:

Y* kurs instrumentu referencyjnego , * wspétczynnik relacjiy,
k

kurs wyjsciowYmetoda s =

gdzie:

wspdtczynnik relacjix — wspotczynnik wykorzystywany do wyznaczenia kursu wyjsciowego
metodg 3 stanowiacy historyczng relacje cen pomiedzy instrumentem analizowanym,
a instrumentem referencyjnym,

k - liczba instrumentéw referencyjnych, w przypadku instrumentu referencyjnego
nadrzednego k=1, w przypadku instrumentu referencyjnego réwnolegtego,
k zawiera sie w przedziale od 1 do liczba notowanych instrumentédw w ramach danej
serii-1,

kurs instrumentu referencyjnego - wstepny kurs rozliczeniowy instrumentu
referencyjnego, preferowane sg instrumenty referencyjne nadrzedne wzgledem
rownolegtych,

9. Wstepny kurs rozliczeniowy wyznaczany jest na podstawie wyjsciowego kursu
rozliczeniowego korygowanego przez ostatnie zlecenie kupna lub ostatnie zlecenie
sprzedazy pojawiajgce sie w okresie konca sesji, spetniajgce warunki okreslone przez
Gietde, na podstawie ust. 11, w nastepujacy sposoéb:

a) Wstepny kurs rozliczeniowy musi by¢ wiekszy lub rowny w stosunku do ostatniego
zlecenia kupna lub mniejszy lub réwny w stosunku do ostatniego zlecenia
sprzedazy, z zastrzezeniem pkt. b) ponizej,

b) Wstepny kurs rozliczeniowy bedzie rowny wyjsciowemu kursowi rozliczeniowemu
jezeli nie byto zlecen w okresie konca sesiji.

10. Zasade braku arbitrazu stosuje sie w nastepujacy sposéb :

a) Zasada braku arbitrazu stuzy dostosowaniu wstepnego kursu rozliczeniowego
instrumentéw podrzednych wzgledem nadrzednego w sktad ktérego wchodza,
w taki sposdb aby suma iloczyndw dziennych kursow rozliczeniowych instrumentéw
podrzednych i nominatu tych instrumentéw podzielona przez nominat instrumentu
nadrzednego byta réwna dziennemu kursowi rozliczeniowemu instrumentu
nadrzednego. Instrumentami podrzednymi dla instrumentu nadrzednego
sq instrumenty, ktoérych termin wykonania tgcznie obejmuje termin wykonania
instrumentu nadrzednego ( np. dla instrumentu kwartalnego Q1/2026 (instrument
nadrzedny) instrumentami podrzednymi sgq instrumenty M1/2026, M2/2026,
M3/2026,
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Dostosowanie wstepnych kurséw rozliczeniowych instrumentow podrzednych,
o ktorych mowa w pkt a) realizowane jest w kolejnosci od najmniej ptynnych
wyznaczonych metodg 3, do ptynnych wyznaczonych metodg 2 i najbardziej
ptynnych wyznaczonych metoda 1,

Zasada braku arbitrazu ma zastosowanie, gdy suma nominatu instrumentu
i terminu wykonania aktualnie notowanych instrumentéw podrzednych jest rowna
lub wieksza (jedynie dla instrumentéw tygodniowych wzgledem miesiecznego)
nominatowi instrumentu i terminie wykonania instrumentu nadrzednego.

wyznaczania dziennych kurséw rozliczeniowych na OTF stosowane sg ponizsze

parametry, ktére zatwierdza lub zmienia Zarzad Gietdy lub upowazniony pracownik
Gieldy:

a)

b)

c)

d)

e)

Okno obserwacji — okres sesji w ktérym zawarte transakcje i aktywne zlecenia
sg wykorzystywane przy wyznaczaniu kursow wyjsciowych metodg 1 i metodg 2
Liczba usrednianych transakcji w oknie obserwacji - maksymalna liczba ostatnich
transakcji zawartych w oknie obserwacji jest branych pod uwage przy wyznaczaniu
kursu wyjsciowego metoda 1

Liczba usrednianych transakcji przed oknem obserwacji - maksymalna liczba

ostatnich transakcji zawartych przed oknem obserwacji jest branych pod uwage

przy wyznaczaniu kursu wyjsciowego metoda 2

Najlepsza para zlecen - jedno zlecenie kupna i jedno zlecenie sprzedazy,

spetniajgce nastepujgce warunki:

i) zlecenia zostaty ztozone podczas notowan ciggtych lub byty aktywne podczas
notowan ciagtych,

ii) kazde ze zleceh tworzace najlepszg pare zlecen jest aktywne co najmniej
przez okres okres$lony przez Gietde (definiowane jako minimalny czas
aktywnosci najlepszych zlecen), a takze muszg posiada¢ przynajmniej
czesciowy wspolny okres trwania (aktywnosci) podczas okna obserwacji,

iii) spread dla tych zlecen nie przekracza wartos$ci dopuszczalnej szerokos¢
spreadu,

iv) jesli wystgpita wiecej niz jedna para zlecen spetniajgcych powyzsze warunki,
wybiera sie te pare zlecen, ktéra miata najmniejszy spread,

v) jesli wystgpita wiecej niz jedna para zlecen spetniajacych powyzsze warunki,
wybiera sie te pare zlecen, ktérych czes$¢ wspdlna trwania zlecenia zakonczyta
sie pdzniej,

Czas minimalnej aktywnosci ostatniego zlecenia - parametr okresla czas
bezposrednio poprzedzajacy koniec sesji na OTF, przez jaki zlecenie kupna lub
zlecenie sprzedazy, nie moze by¢ modyfikowane i musi by¢ aktywne podczas
notowan ciggtych, aby mogto zosta¢ uznane za ostatnie zlecenia kupna Ilub
sprzedazy. W przypadku, gdy istnieje wiecej niz jedno zlecenie kupna lub jedno
zlecenie sprzedazy spetniajace powyzsze warunki, to sposréd tych zlecen wybiera
sie zlecenie kupna z najwyzszym limitem ceny i zlecenie sprzedazy z najnizszym
limitem ceny,
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f) Sezonowos¢ dzienna dla instrumentéw typu GAS_BASE - parametr informujacy
o tym, jak historycznie ksztattowaty sie wartosci instrumentéw notowanych
na odpowiednim rynku towaréw gietdowych prowadzonym przez Gietde (SPOT)
wypadajgce w poszczegolne dni tygodnia pokrywajace termin wykonania danego
typu instrumentu GAS_BASE w poréwnaniu do wszystkich dni tygodnia
wchodzacych w termin wykonania danego typu instrumentu. Sezonowosé dzienna
jest wyznaczana w pierwszym dniu kalendarzowym danego kwartatu, przy
wyznaczaniu sezonowosci dziennej wykorzystywane sg dane z rynku SPOT.

Zarzad Gietdy ma prawo do zmiany wyznaczonego dziennego kursu rozliczeniowego,
jezeli ze wzgledu na brak wystarczajgcej ptynnosci uzna, ze takie dziatania
sg uzasadnione ze wzgledu na interes Cztonkéw OTF, bezpieczenstwo obrotu lub
zachowanie uczciwych zasad obrotu.

§43

Informacje o dziennym kursie rozliczeniowym przekazywane sg zgodnie z § 72
niniejszego dokumentu.

Oddziat 8 Ograniczenia wahan limitow cen w zleceniach oraz ograniczenia

wahan kurséw transakcji

§ 44

Zarzad Gietdy moze okresli¢ ograniczenia wahan limitow cen w zleceniach Iub
ograniczenia wahan kurséw transakcji.

Zarzad Gietdy moze znie$¢ lub zmieni¢ ograniczenia wahan limitdw cen w zleceniach
oraz wahania kurséw transakcji dla poszczegdlnych instrumentéw lub ustali¢ ich
wartos¢ na innych zasadach, kierujac sie interesem Cztonkéw OTF lub koniecznoscig
zapewnienia bezpiecznego obrotu.

§ 45

Ograniczenia wahan limitéw cen w zleceniach (widetki statyczne)

Podczas sesji na RTPG w systemie notowan ciagtych i w fazie réwnowazenia
obowigzujg ograniczenia wahan limitéw cen w zleceniach.

Ograniczenie wahan limitdw cen w zleceniach obowigzuje dla poszczegdlnych serii
instrumentéw notowanych na RTPG.

Limit ceny w zleceniu nie moze by¢ wyzszy (gorne ograniczenie) lub nizszy
(dolne ograniczenie) od ograniczen dla wahan limitédw cen w zleceniach.

Zlecenia rynkowe weryfikowane sg pod wzgledem obowigzujacych wahan limitéw cen

w zleceniach. Zlecenia, ktorych limit ceny wykracza poza obowigzujgce ograniczenia
limitéw cen okreslone w ust. 9, nie mogg zostac ztozone na rynek.

Gérny limit ograniczenia jest zaokraglany w dot z uwzglednieniem kroku notowania,
dolny limit jest zaokraglany w gore, z uwzglednieniem kroku notowania.

Przed sesjg zlecenia, znajdujace sie poza dopuszczalnym obszarem zmiennosci
wahan limitdw cen wyznaczonym zgodnie z ust. 9, sg usuwane z rynku.
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W uzasadnionych przypadkach na wniosek Cztonka OTF Zarzad Gietdy badz
upowazniony pracownik Gietdy moze zmieni¢, na czas okreslony, ograniczenie
limitow cen w zleceniach.

Zmiana wysokosci limitdw cen w zleceniach wykonywana jest w porozumieniu
z Izba Rozliczeniowa.

Wysokosé ograniczenia wahan limitdw cen w zleceniach okresla Zarzad Gietdy.
Informacja, dostepna jest na stronie internetowej TGE.

O wszystkich zmianach wielkosci ograniczenia wahan limitéw cen w zleceniach Gietda
informuje Cztonkédw OTF drogg mailowa.

§ 46

Ograniczenia wahan kurséw transakcji (widetki dynamiczne)

Ograniczenia wahan kursow transakcji obowigzujg podczas trwania sesji, zaréwno
w fazie notowan ciggtych, jak i w fazie rownowazenia.

Ograniczenie wahan kurséw transakcji obowigzuje dla poszczegdlnych serii
instrumentéw notowanych na RTPG.

Goérny limit ograniczenia jest zaokraglany w dot z uwzglednieniem kroku notowania,
dolny limit jest zaokraglany w gore, z uwzglednieniem kroku notowania.

Ztozenie w fazie notowan ciggtych zlecenia, w wyniku ktérego zawarta transakcja
wykracza poza obowigzujgce widetki dynamiczne okreslone przez Gietde, rozpoczyna
faze rbwnowazenia na danej serii instrumentu.

Kurs transakcji dla danego instrumentu nie moze byc¢:
a) wyzszy (goérne ograniczenie) od ograniczen wahan kurséw transakcji

b) nizszy (dolne ograniczenie) od ograniczen wahan kurséw transakcji.

Jezeli w systemie notowan ciggtych wprowadzono zlecenie ktdérego rezultatem
bytaby, zgodnie z zasadami realizacji zlecen na OTF, transakcja o kursie
wykraczajacym poza ograniczenia wahan kurséw transakcji notowania zostajgq
zawieszone oraz zawieszone zostaje to zlecenie.

W przypadku zawieszenia notowan z przyczyn opisanych w ust. 6 nastepuje
rozpoczecie fazy rownowazenia rynku.

Jezeli okreslony w ramach réwnowazenia kurs jednolity przekracza ograniczenia
wahan kursow, ustalone zgodnie z ust. 10, Gietda moze nie ustali¢ kursu jednolitego
i wydtuzy¢ réwnowazenie zgodnie z § 40 ust. 2.

W przypadku stwierdzenia, ze na skutek rownowazenia mozliwe jest ustalenie kursu,
ktory miesci sie w obowigzujacych ograniczeniach nastepuje zakonczenie
réwnowazenia i ustalenie kursu jednolitego.

Wysoko$¢ ograniczenia wahan kurséw transakcji, okres$la Zarzad Gietdy.
Informacja dostepna jest na stronie internetowej TGE.

O wszystkich zmianach wielkosci ograniczenia wahan kurséw transakcji Gietda
informuje Cztonkéw OTF drogg mailowa.

Strona 30z 51



\\‘ TGE Warunki obrotu dla instrumentéw notowanych na Rynku Terminowym Produktéw z
dostawa gazu

Oddziat 9 Zasady wyznaczania kursow odniesienia

§ 47

1. Podstawe dla ustalenia ograniczen wahan kurséw transakcji oraz ograniczen
wahan limitow cen w zleceniach dla kazdej serii instrumentu notowanego na RTPG
stanowi kurs odniesienia.

2. Kursem odniesienia dla instrumentu moze by¢ jego ostatni ustalony dzienny kurs
rozliczeniowy, kurs ostatniej transakcji zawartej w fazie notowan ciagtych lub kurs
ostatniej transakcji zawartej w fazie rownowazenia na tym instrumencie,
zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym oddziale.

3. Jezeli kurs odniesienia nie zostat okreslony, ograniczenia opisane w § 45 i § 46 nie
obowigzuja.

§ 48

Kurs odniesienia dla widetek statycznych

1. Kursem odniesienia dla ograniczen limitdw cen w zleceniach (widetek statycznych)
jest dzienny kurs rozliczeniowy ustalony na poprzedniej sesji.
Kurs ten obowigzuje zarédwno w systemie notowan ciggtych jak i w fazie
rownowazenia.

§ 49

Kurs odniesienia dla widetek dynamicznych

1. Kurs odniesienia dla ograniczenia wahan kurséw transakcji (widetek dynamicznych)
obowigzuje jednakowo dla notowan ciagtych jak i w fazie rownowazenia.

2. Dla danego instrumentu, bedacego w notowaniach, kursem odniesienia jest kurs
ostatniej transakcji zawartej na tym instrumencie w danym dniu sesyjnym. Kurs ten
moze zosta¢ wyznaczony w czasie notowan ciggtych lub fazy réwnowazenia.

3. Jezeli na danym instrumencie nie zostat wyznaczony kurs transakcyjny, o ktérym
mowa w ust. 2, to kursem odniesienia jest jego dzienny kurs rozliczeniowy okreslony
na sesji poprzedzajgcej dang sesje notowan.

Oddziat 10 Rownowazenie rynku

§ 50
1. Jezeli w wyniku réwnowazenia kurs wyznaczony na zasadach okreslonych w §40 nie

miesci sie w obowigzujacych ograniczeniach wahan kurséw transakcji Gietda:

a) moze wznowi¢ obrét okreslajgc kurs réwnowazenia po uprzedniej zmianie
wysokosci ograniczen wahan kurséw, lub
b) wydtuzyé rGwnowazenie.

2. Zmiana wysokosci ograniczen wahan kurséw, o ktéorych mowa w ust. 1 lit. a),
obowigzuje do konca danego réwnowazenia umozliwiajac okreslenie nowego kursu
jednolitego, czyli nowego kursu réwnowazenia. Po zakonczeniu danego
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rownowazenia wysoko$¢ ograniczen wraca do wysokos$ci obowigzujacej podczas
notowan ciagtych, o ktérych mowa w §39.

3. W przypadku, gdy w trakcie réwnowazenia:

c) w arkuszu zlecen zlecenia znajdujg sie wytacznie po jednej stronie, lub

d) gdy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego limitu ceny w zleceniu

sprzedazy, lub

e) gdy wystepuje brak zlecen

kurs nie jest okreslany, a réwnowazenie jest zakonczone bez okreslania kursu
rownowazenia, a kursem odniesienia jest kurs obowigzujacy w fazie danego rownowazenia.

Oddziat 11 Zasady obrotu instrumentami w systemie aukcji.

§ 51

Godziny prowadzenia aukcji

1. Aukcje mogg odbywac sie wedtug harmonogramu okreslonego w ust. 2 ponizej, od
poniedziatku do pigtku zgodnie z ,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG”
okreslonym przez Zarzad Gietdy lub upowaznionego przez Zarzad pracownik Gietdy.

2. Harmonogram aukcji

Godziny

Faza notowan

Od 14:00 do 14:15 w Dniu Obrotu

Wprowadzanie zlecen przez Uczestnikow Aukcii

Wprowadzanie zlecen Uczestnikdw w odpowiedzi
na ogtoszong aukcje. Zlecenia mogqg by¢ usuwane
i modyfikowane.

Od 14:15 do 14:30 w Dniu Obrotu

Wprowadzanie zlecenia Oferenta

Wprowadzanie zlecenia Oferenta na podstawie
danych zawartych we wniosku o otwarcie aukcji.

Od 14:30 do 14:31 w Dniu Obrotu

Zakonczenie aukciji

Zakonczenie aukcji i przekazanie wynikow
za pomocg systemu informatycznego gietdy

Do 15:30 w Dniu Obrotu

Opublikowanie wynikow aukcji

Opublikowanie  wynikow aukcji na stronie
internetowej TGE

3. W przypadku, gdy Zarzad Gietdy wyrazi zgode na przeprowadzenie wiecej niz jednej
aukcji w danym Dniu Obrotu, wéwczas harmonogram aukcji zostanie opublikowany
z wyprzedzeniem okreslonym w § 52 ust. 5.

§ 52

Otwarcie aukgji
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Aukcja moze dotyczy wylacznie instrumentow okreslonych w Zataczniku pkt 1.1
il1.2,,1.3., 1.4,

Otwarcie aukcji nastepuje na wniosek Oferenta. Wniosek o otwarcie aukcji powinien
okresla¢ co najmniej:

a) proponowang date przeprowadzenia aukdji,

b) rodzaj aukcji (sprzedaz lub kupno),

c) instrument, bedacy przedmiotem aukgji,

d) liczbe instrumentéw, ktérg wnioskodawca zamierza sprzedac lub kupi¢ w wyniku
aukcji (wolumen aukgciji),

e) oferowany limit ceny (limit ceny stanowi cene minimalng w przypadku aukcji
sprzedazy lub cene maksymalng w przypadku aukcji kupna).

Whniosek o otwarcie aukcji nalezy ztozy¢ nie pdzniej niz do godziny 15:00 w 4 dniu
roboczym przed proponowanym terminem aukcji na formularzu, ktérego wzor okresla
Zarzad Gieldy, z zastrzezeniem ust.6.

Aukcja moze byc¢ przeprowadzona, jezeli okreslona we wniosku liczba instrumentow
jest nie mniejsza niz 50 (dostawa 50 MWh w kazdej godzinie okresu wykonania
kontraktu) z zastrzezeniem ust.8. Zarzad Gietldy moze wyrazi¢ zgode na otwarcie
aukcji z nizszym wolumenem aukcji, jezeli uzna, ze nie wptynie to niekorzystnie na
ptynnos¢ na rynku.

Aukcja moze zosta¢ zorganizowana w kazdym Dniu Obrotu wedtug harmonogramu
okreslonego w § 51 ust. 2. Termin otwarcia aukcji Gietda podaje do publicznej
wiadomosci nie podzniej niz w 2 dniu roboczym przed dniem jej odbycia,
z zastrzezeniem ust.7. W ogtoszeniu tym Gietda podaje w szczegdlnosci:

a) date aukadji,
b) rodzaj aukdji,
c) przedmiot aukcji,

d) wolumen aukgciji.

W celu zabezpieczenia rozrachunkéw finansowych wynikajacych z rozliczen transakcji
danego Cztonka OTF, aukcja moze zosta¢ przeprowadzona na wniosek Izby
Rozliczeniowej ztozony w formie pisemnej w imieniu danego Cztonka OTF, nie pdzniej
nizdwie godziny przed aukcja.

W przypadku okreslonym w ust. 5 powyzej, informacje o terminie aukcji Gietda moze
podac¢ do wiadomosci Cztonkéow OTF w dniu aukcji.

Aukcja przeprowadzana na wniosek Izby Rozliczeniowej nie podlega ograniczeniu,
o ktéorym mowa w ust. 4 powyzej.

§ 53
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Cztonek OTF moze wycofa¢ wniosek o otwarcie aukcji nie pdzniej niz w 2 dniu roboczym
przed jej terminem. Cztonek OTF zobowigzany jest do poinformowania Gietdy
0 przyczynach swojej decyzji.

§ 54

Whniosek o otwarcie aukcji ztozony przez Izbe Rozliczeniowa, o ktérym mowa w § 52 ust.6
moze zostaé¢ wycofany nie pdzniej niz do godziny 12:00 w dniu przeprowadzenia aukcji.

§ 55

Cztonek OTF oraz Izba Rozliczeniowa moze dokonaé zmiany oferowanego limitu ceny nie
pézniej niz do godziny 12:00 w dniu przeprowadzenia aukcji. Zarzad Gietdy moze
wprowadzi¢ ograniczenie zmiany limitu ceny.

§ 56

Zasady przyjmowania, realizacji, modyfikacji i anulowania zlecen w czasie aukcji

1.  Zlecenia sktadane w systemie aukcji powinny spetnia¢ warunki okreslone
w§30i§ 32.

2. W terminie akcji zgodnie z harmonogramem okreslonym w § 51 Uczestnicy Aukcji
mogq sktadac tylko zlecenia przeciwstawne.

3. W systemie aukcji dla danej serii instrumentu wprowadzana jest uznaniowos$c,
jezeli dla odpowiadajacej jej serii instrumentu notowanego w systemie notowan
ciagtych w danym dniu sesji rowniez obowigzuje ograniczenie wynikajace
Z uznaniowosci.

4. W systemie aukcji zasada uznaniowosci dotyczy zlecen sktadanych przez Uczestnikéw
Aukcji, z zastrzezeniem ust. 5, i nie ma zastosowania do zlecenia Oferenta.

5. Uczestnicy  Aukcji  sktadaja  zlecenia z  wolumenem nie  mniejszym
niz 5 instrumentéw, z zastrzezeniem ust. 4.

6. Na aukcje mozliwe jest ztozenie wytacznie zlecenia typu Session.

7. W terminie aukcji zgodnie z harmonogramem okreslonym w § 51 Zlecenie Oferenta
sktadane jest przez Gietde w jego imieniu na podstawie wniosku o otwarcie aukcji.

8. W trakcie sktadania zlecen Oferent oraz Uczestnicy Aukcji majg dostep tylko do
swoich zlecen.

§ 57
Uczestnicy Aukcji moga modyfikowac wiasne zlecenia. Modyfikacji mogg podlegac:
a) oferowana liczba kontraktow,

b) limit ceny.
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§ 58
Zasady zawierania transakcji i realizacji zlecen w systemie aukcji

1. Transakcje zawierane sg po cenie transakcyjnej réwnej limitowi ceny, jaki zostat
podany w zleceniu Uczestnika Aukcji, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w pierwszej kolejnosci bedg realizowane zlecenia o najwyzszym limicie ceny
w przypadku zlecen kupna i o najnizszym limicie ceny w przypadku zlecen
sprzedazy,

b) w przypadku zlecen z rownymi limitami ceny bedg one realizowane wedtug czasu
przyjecia zlecenia (zlecenie przyjete wczesniej zostanie zrealizowane
w pierwszej kolejnosci).

2.  Zlecenia mogq by¢ realizowane czesciowo, przy czym kazda czesSciowa transakcja
bedzie dotyczyta przynajmniej jednego kontraktu.

3. Po zakonczeniu aukcji zlecenia niezrealizowane zostaja usuniete.

§ 59
Zakonczenie aukcji oraz publikacja wynikéw

Zakonczenie aukcji nastepuje po ztozeniu zlecenia Oferenta i okresleniu wynikdéw aukcji.

§ 60

1. Po zakonczeniu notowan w systemie aukcji Gietda podaje do publicznej wiadomosci
wyniki aukcji.

2. W przypadku aukcji rozstrzygnietej do publicznej wiadomosci podawane
sg nastepujace informacje:

a) wolumen zawartych transakcji,
b) minimalna i maksymalna cena transakcyjna,

c) srednia wazona wolumenem cena transakcyjna aukcji (transakcji aukcyjnych).

3. W przypadku aukcji nierozstrzygnietej do publicznej wiadomosci podawane
sq hastepujace informacje:

a) wolumen aukcji, okreslony przez Oferenta,

b) limit ceny, okreslony przez Oferenta,
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Oddziat 12 Podsumowanie warunkéw obrotu na RTPG

§ 61
1 kontrakt ( liczba MWh uzyskana przez
zeni 1 MW li i
Jednostka transakcyjna pomr’1ozen|e przez  liczbe QOdZI.n
okreslong w ,Kalendarzu notowania
i wykonania na RTPG")
Krok notowania 0,01 PLN/1 kontrakt

Notowania ciagte, system aukcyjny
System notowan dla instrumentéw okreslonych Zataczniku pkt
1.1,1.2.,, 1.3, 1.4,

Maksymalna wolumen w pojedynczym zleceniu | 100 kontraktow

Obowigzuje
Ograniczenia wahan  kursow  transakcji

(widetki dynamiczne) Warto$¢ okreslona przez Gietde i podana do
wiadomosci na stronie internetowej TGE.

Kurs odniesienia dla ograniczen wahan kursow Ostatni wyznaczony dla danego instrumentu

transakcji (widetki dynamiczne) dzienny kurs rozliczeniowy.

Obowigzuje
Ograniczenia wahan limitéw cen w zleceniach

(widetki statyczne) Wartoé¢ okreslona przez Gietde i podana do
wiadomosci na stronie internetowej TGE.

Kurs odniesienia dla ograniczenia wahan | ogtatni wyznaczony dla danego instrumentu

limitdw cen w zleceniach (widetki statyczne) dzienny kurs rozliczeniowy.

Weryfikacja zlecen kupujacego pod wzgledem

) L Nie dotyczy
zabezpieczen finansowych
Weryfikacja  zlecen  sprzedajacego  pod
wzgledem odpowiedniej ilosci praw | Nie dotyczy

majatkowych
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Oddziat 13 Wykonanie umow zawartych na RTPG

§ 62

1. Wykonanie umoéw zawartych na RTPG nastepuje przez rozliczenie finansowe
oraz dostawe fizyczng gazu.

2. Rozliczenie finansowe, o ktérych mowa w ust. 1, odbywa sie na zasadach okreslonych
przez Izbe Rozliczeniowa.

3. Dostawa fizyczna, o ktérej mowa w ust. 1, realizowana jest zgodnie ze standardem
instrumentu bedacego przedmiotem umowy oraz z ,Kalendarzem notowania
i wykonania na RTPG” okreslanym przez Zarzad Gietdy lub upowaznionego przez
Zarzad pracownika Gietdy.

4, Wykonanie zakupionego badz sprzedanego gazu realizowane jest zgodnie
z zasadami Rynku Dnia Nastepnego, z zastrzezeniem § 9.

Rozdziat 5 Ograniczenie, opoézZnienie, zawieszenie Ilub zakonczenie
notowan instrumentami

§ 63

1. Zarzad Gietdy ma prawo do ograniczenia, zawieszenia, opdznienia lub zakonczenia
notowan na OTF na sesji prowadzonej w ramach RTPG.

2. Decyzje o anulowaniu sesji lub kurséw poszczegdlnych instrumentéw, Zarzad Gietdy
moze podjac¢ nie pdzniej niz w ciggu 30 minut od zakonczenia sesji w danym dniu lub
odpowiednio od zawarcia ostatniej transakcji instrumentami, ktérych kurs podlega
anulowaniu .

3. Anulowanie sesji oznacza uznanie za niezawarte wszystkich transakcji zawartych na
danej sesji oraz anulowanie czesci zlecenia bedacego, podstawg ich zawarcia.

4, Anulowanie  kurséw instrumentédw oznacza uznanie za niezawarte wszystkich
transakcji, ktorych przedmiotem byly instrumenty objete danym kodem,
zawartych na danej sesji w okresie wskazanym w decyzji o anulowaniu, oraz
anulowanie czesci zlecenia bedacego podstawg ich zawarcia.

5. Zarzad Gietdy podejmujac decyzje o anulowaniu sesji lub kurséow poszczegdlnych
instrumentéw okresla jednoczesnie dalszy tok postepowania w tej sprawie,
w szczegdlnosci co do waznosci przekazanych na Platforme a niezrealizowanych
zlecen oraz mozliwosci sktadania, modyfikowania i anulowania nowych zlecen.

§ 64

1. Zarzad Gietdy ma prawo do ograniczenia, zawieszenia, opdznienia lub zakonczenia
notowan
na OTF na sesji prowadzonej w ramach RTPG w przypadkach okreslonych
w Regulaminie OTF lub wdwczas jezeli uzna, ze takie dziatania sq wskazane ze
wzgledu na interes Cztonkow OTF oraz bezpieczenstwo obrotu.
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W przypadkach okreslonych w ust. 1, Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad
pracownik Gietdy moze zawiesi¢ notowania wszystkimi lub poszczegdlinymi
instrumentami notowanymi na RTPG na okres
nie dluzszy niz do konca trwania danej sesji, powiadamiajac o tym niezwtocznie
Cztonkéw OTF, KNF. Izbe Rozliczeniowg oraz podajac przyczyne zawieszenia.

Prowadzacy dang sesje moze z powoddow technicznych zawiesi¢ obroét
na poszczegdlnych rynkach wszystkimi lub poszczegdlnymi instrumentami danego
rodzaju na okres nie dtuzszy niz do konca trwania sesji. O zawieszeniu powiadamia
sie niezwltocznie Cztonkow OTF i KNF podajac przyczyne zawieszenia.

W przypadkach szczegdlnych, jezeli przyczyny zawieszenia, o ktérych mowa w ust. 2
lub ust. 3,
nie mozna usung¢ do konca danej sesji, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ notowania
instrumentami na czas diuzszy niz jedna sesja. Informacja o zawieszeniu notowania
i przewidywanym czasie jego wznowienia jest przekazywana niezwtocznie Cztonkom
OTF, KNF oraz Izbe Rozliczeniowa.

§ 65

Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy, w ramach
termindéw, o ktérych mowa w § 64, moze zawiesi¢ obrot instrumentami na zgdanie
Izby Rozliczeniowej, jezeli wymaga tego interes
i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu, a w szczegdlnosci gdy zachodzi konieczno$¢
uzupetnienia depozytédw zabezpieczajacych.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1, obrét moze by¢ wznowiony po otrzymaniu
z Izby Rozliczeniowej informacji o ustaniu przyczyn zawieszenia.

Rozdziat 6 Zapobieganie zakiéceniom obrotu

§ 66

Funkcje awaryjne

Gietda zapewnia funkcje awaryjne takie jak:

a) funkcja ,kasuj”,

b) usuniecie zlecen na wniosek Cztonka OTF,

c) anulowanie transakdji,

d) usuniecie zlecen Cztonka OTF w nastepstwie zawieszenia.

§ 67

W czasie trwania notowan Cztonek OTF moze zastosowac wtasng funkcje ,kasuj” dla zlecen
ztozonych na rynek. Przez aktywowanie tej funkcji wszystkie rynkowe zlecenia Cztonka OTF
zostang automatycznie dezaktywowane.

§ 68
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TGE moze usung¢ niezrealizowane zlecenia ztozone na rynek przez Cztonka OTF
w celu zapobiegania zaktéceniom obrotu na warunkach okreslonych w niniejszym
paragrafie, zgodnych z brzmieniem art. 18 Rozporzadzenia 2017/584.

Zdarzenie, o ktéorym mowa w ust. 1 moze mie¢ miejsce w nastepujacych
okolicznosciach:

a) na wniosek Cztonka OTF jezeli nie ma on technicznych mozliwosci, by usungé
swoje zlecenia;

b) gdy arkusz zlecen zawiera btednie zduplikowane zlecenia;

c) w nastepstwie zawieszenia z inicjatywy Gietdy lub wtasciwego organu.

Usuniecie zlecen zgodnie z ust. 2 lit. a) moze mie¢ miejsce wytgcznie po otrzymaniu
od Cztonka OTF pisemnego Wniosku dostepnego na stronie Gietdy.

Przewodniczacy sesji majac na uwadze bezpieczenstwo obrotu moze podjac decyzje
0 odrzuceniu Whniosku ziozonego zgodnie z ust. 3 niniejszego paragrafu.
Informacja o odrzuceniu Wniosku jest przekazywana do podmiotu wnioskujgcego.

§ 69

Gietda usuwa rynkowe zlecenia Cztonka OTF jezeli dopuszczenie do dziatania na danym
rynku zostato uchylone.

§ 70

TGE w celu zapobiegania zaktdceniom obrotu moze:
a) wyznaczy¢ czas na ograniczenie generowanego przez Cztonka OTF obcigzenia;

b) natozy¢ dodatkowe optaty na Cztonka OTF, ktéry przekracza dozwolong liczbe
zlecen przesytanych na sekunde;

c) zawiesi¢ dostep Cztonka OTF do systemu informatycznego gietdy w przypadku
przekroczenia okreslonych przez Gietde parametrow zgodnych
z Rozporzadzeniem UE 2017/584, badz na wniosek tego Cztonka OTF, uczestnika
rozliczajacego lub KNF;

d) anulowa¢ transakcje w przypadku nieprawidtowego funkcjonowania
mechanizmoéw opisanych w § 45 lub § 46;

TGE poinformuje Czionka OTF telefonicznie o zaistnieniu sytuacji uprawniajgcej
Gietde do wykonania dziatan zgodnie z ust. 1.

Jezeli Cztonek OTF usunie przyczyny zakiécen obrotu TGE moze zaniechac
dalszego postepowania.
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Rozdziat 7 Anulowanie transakcji
§71

Zasady anulowania transakcji zawartych na RTPG oraz dane kontaktowe i wzory wnioskow
przedstawione zostaty w ,Szczegotowych zasadach anulowania transakcji” dostepnych na
stronie internetowej Gietdy.

Rozdziat 8 Upowszechnianie informacji gietdowych
Oddziat1  Szczegolowe zasady i tryb publikowania informacji gietdowych

§ 72

1. Informacje o wolumenie, kursach oraz wartosci zawartych transakcji sg udostepniane
Cztonkom OTF za pomocg informatycznych systemoéw Gietdy.

2. Po zakonczeniu sesji informacje o wolumenie i kursach zawartych transakcji Gietda
publikuje na swojej stronie internetowej.

8§73

W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
lub interes jego uczestnikdw, Zarzad Gietdy moze podjaé decyzje o opodznieniu
lub zawieszeniu upowszechniania informacji, podajac do wiadomosci publicznej przyczyne
tego opodznienia lub zawieszenia oraz, w miare mozliwosci, informacje o planowanym
wznowieniu upowszechniania informacji.

Oddziat 2 Szczegotowe zasady udostepniania informacji gietldowych
Cztonkom OTF

8§74

1. Cztonek OTF posiada dostep do danych i informacji gieldowych w ramach dostepu
do $srodowiska produkcyjnego gietdowych systeméw informatycznych. Dane gietdowe
mogaq stanowi¢ informacje poufna.

2. Cztonek OTF nie moze udostepnia¢ danych gietdowych, uzyskanych w ramach
dostepu do s$rodowiska produkcyjnego gietdowych systemodw informatycznych, na
rzecz oséb innych niz osoby upowaznione zgodnie z zapisami Regulaminu OTF.

3. Dane gietdowe dostepne za pomocg srodowiska produkcyjnego gietdowych systeméw
informatycznych moga by¢ wykorzystywane przez Cztonka OTF wytacznie w zakresie
niezbednym do dziatania na Rynku Terminowych Produktéw z dostawg gazu
prowadzonym przez Gietde.

4, Cztonek OTF nie moze wykorzystywa¢ danych gieldowych udostepnionych
przez Gietde w celu innym niz wiasny dozwolony uzytek, w tym w szczegdlnosci
nie moze wykorzystywaé danych gietdowych do tworzenia produktéw finansowych,
w tym indeksow lub instrumentéw pochodnych.

5. Cztonek OTF nie moze, bez uprzedniego zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 6,
rozpowszechnia¢ danych i informacji gietdowych, uzyskanych z gietdowych systeméw
informatycznych, na rzecz osdéb trzecich.
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6. Cztonek OTF moze zawrzec z Gietdg lub podmiotem przez nig upowaznionym umowe
o dystrybucje danych gieldowych w celu uzyskania prawa do ich rozpowszechniania
na rzecz osob trzecich.

Rozdziat 9 Zasady rozliczen

§ 75

1. Szczegdtowe zasady rozliczen transakcji zawartych w zakresie instrumentow
terminowych na gaz, w tym zabezpieczenie rozliczen, opisane sg w odpowiednich
regulacjach Izby Rozliczeniowej, dostepnych na stronie internetowej Izby pod

adresem www.irgit.pl.

Oddziat 1 Rozrachunek w towarach
8§ 76

Realizacja Transakcji zawartych na RTPG w zakresie instrumentéw terminowych
na gaz nastepuje poprzez zgtoszenie przez TGE saldem do Operatora Systemu
Przesytowego gazu w podziale na Kody ZUP przydzielone przez Operatora Rozliczajagcym
Cztonkom Izby i odpowiednio ich klientom.
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Zatacznik- Standardy instrumentéw notowanych na RTPG.

1. Instrumenty typu BASE - z terminem wykonania w godzinach 06:00 do
06:00 kazdego dnia

1.1 Instrumenty roczne typu BASE

Nazwa instrumentu
terminowego

GAS_BASE_Y- yy lub GAS_BASE-A_Y- yy, gdzie :
GAS_BASE_Y - nazwa podstawowa instrumentu terminowego,

GAS_BASE-A_Y - nazwa instrumentu terminowego dla systemu
aukgji,

vy - dwie ostatnie cyfry roku, w ktéorym wypada termin
wykonania kontraktu terminowego.

Instrument bazowy

Gaz ziemny wysokometanowy grupy E, zgodny ze standardem
okreslonym przez Zarzad Gietdy, ktérego kurs jest okreslony na
Rynku Dnia Nastepnego gazu, wyrazony jako PLN/MWh
z doktadnoscig do 1 grosza.

Nominat
instrumentu

1MW pomnozony przez okres$long w ,Kalendarzu notowania
i wykonania na RTPG” liczbe godzin, ktéra zalezy od liczby dni
w roku: 8760-8784 MWh.

Kurs instrumentu

Wyrazony jako PLN/MWh z doktadnoscig do 1 grosza.

Wartosé kontraktu

Nominat instrumentu terminowego pomnozony przez kurs
instrumentu terminowego.

Termin wykonania

Jeden rok kalendarzowy (od 365 do 366 dni) w godzinach od
06:00 1 stycznia roku dostawy do 06:00 1 stycznia roku
nastepnego po roku dostawy.

Okres wykonania

Zgodnie z ,,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG”.

Okres notowania

Zgodnie z ,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG”".

Jednostka dostawy

1MWh dla kazdej godziny terminu wykonania kontraktu.

Dzienh wygasniecia

Ostatni dzien obrotu. Ostatni dzien sesyjny ustalony
w ,Kalendarzu notowania i wykonania na RTPG”.

Dzien podziatu

Zgodnie z ,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG” po
zakonczeniu sesji w dniu poprzedzajgcym rozpoczecie terminu
wykonania. Instrument jest dzielony na 4 kwartalne kontrakty
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danego roku dostawy. Dodatkowo pierwszy kwartat ulega
rozpadowi na trzy kontrakty miesieczne.

Pierwszy dzien
obrotu nowej serii

Pierwszy dzien sesyjny ustalony w ,Kalendarzu notowania
i wykonania na RTPG”

Jednostka
notowania

1 instrument terminowy.

Sposéb rozliczenia
kontraktu
terminowego

Fizyczna dostawa gazu w rownych ilosciach w kazdej godzinie
terminu wykonania.

Wartos¢
ograniczenia wahan
kursow transakcji

Okreslone przez Gietde, zgodnie z Warunkami Obrotu, przy
czym gérny limit ograniczenia jest =zaokraglany w doét
z uwzglednieniem kroku notowania, dolny limit jest zaokraglany
w gore z uwzglednieniem kroku notowania.

Kurs odniesienia dla
ograniczenia wahan
kursow transakcji

Kurs ostatniej transakcji, dzienny kurs rozliczeniowy.

Wartos¢
ograniczenia
limitow cen w

zleceniach

Okreslone przez Gietde

Kurs odniesienia
limitow cen w
zleceniach

Ostatni dzienny kurs rozliczeniowy dla danego kontraktu.

Metoda dziatania
ograniczenia wahan
kursow transakcji

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem lub przyjeciem
zlecenia, ktére wywotato réwnowazenie w zaleznosci od tego co
wynika z warunkow realizacji zlecenia
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Instrumenty sezonowe typu BASE

Nazwa instrumentu
terminowego

GAS_BASE_S-X-yy lub GAS_BASE-A_ S-X-yy, gdzie :
GAS_BASE_S - nazwa podstawowa instrumentu terminowego,

GAS_BASE-A_S- nazwa instrumentu terminowego dla systemu
aukdji,

X oznacza sezon: S - sezon letni, W- sezon zimowy

yy - dwie ostatnie cyfry roku, w ktorym wypada poczatek
terminu wykonania kontraktu terminowego.

Instrument bazowy

Gaz ziemny wysokometanowy grupy E, zgodny ze standardem
okreslonym przez Zarzad Gietdy, ktorego kurs jest okreslony na
Rynku Dnia Nastepnego gazu, wyrazony jako PLN/MWh
z doktadnoscig do 1 grosza.

Nominat
instrumentu

1MW pomnozony przez okreslong w ,Kalendarzu notowania
i wykonania na RTPG” liczbe godzin, ktéra zalezy od liczby dni
w sezonie: 4368-4392 MWh.

Kurs instrumentu

Wyrazony jako PLN/MWh z dokfadnoscig do 1 grosza.

Wartos¢ kontraktu

Nominat instrumentu terminowego pomnozony przez kurs
instrumentu terminowego.

Termin wykonania
sezonu letniego (S)

Jeden sezon letni (183 dni) w godzinach od 06:00 1 kwietnia
roku dostawy do 06:00 1 pazdziernika roku dostawy.

Termin wykonania

Jeden sezon zimowy (182-183 dni) w godzinach od 06:00 1

Dzien wygasniecia

sezonu zimowego |pazdziernika roku dostawy do 06:00 1 kwietnia roku
(w) nastepnego po roku dostawy.
Okres wykonania |Zgodnie z ,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG”.
Okres notowania Zgodnie z ,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG".
Jednostka dostawy | 1IMWh dla kazdej godziny terminu wykonania kontraktu.
Ostatni dzien obrotu. Ostatni dzien sesyjny ustalony

w ,Kalendarzu notowania i wykonania na RTPG".

Dzien podziatu

Zgodnie z ,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG” po
zakonczeniu sesji w dniu poprzedzajgcym rozpoczecie terminu
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wykonania. Instrument jest dzielony na 2 kwartalne kontrakty
danego roku dostawy. Dodatkowo pierwszy kwartat ulega
rozpadowi na trzy kontrakty miesieczne.

Pierwszy dzien
obrotu nowej serii

Pierwszy dzien sesyjny ustalony w ,Kalendarzu notowania
i wykonania na RTPG”

Jednostka
notowania

1 instrument terminowy.

Sposéb rozliczenia
kontraktu
terminowego

Fizyczna dostawa gazu w réwnych ilosciach w kazdej godzinie
terminu wykonania.

Wartos¢
ograniczenia wahan
kursow transakcji

Okreslone przez Gietde, zgodnie z Warunkami Obrotu, przy
czym gérny limit ograniczenia jest zaokraglany w doét
z uwzglednieniem kroku notowania, dolny limit jest zaokraglany
w gore z uwzglednieniem kroku notowania.

Kurs odniesienia dla
ograniczenia wahan
kursow transakcji

Kurs ostatniej transakcji, dzienny kurs rozliczeniowy.

Wartos¢
ograniczenia
limitéow cen w

zleceniach

Okreslone przez Gietde

Kurs odniesienia
limitow cen w
zZleceniach

Ostatni dzienny kurs rozliczeniowy dla danego kontraktu.

Metoda dziatania
ograniczenia wahan
kursow transakcji

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem lub przyjeciem
zlecenia, ktore wywotato rownowazenie w zaleznosci od tego co
wynika z warunkow realizacji zlecenia
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1.3 Instrumenty kwartalne typu BASE

Nazwa instrumentu
terminowego

GAS_BASE_Q-g-yy lub GAS_BASE-A_Q-g-yy gdzie :
GAS_BASE_Q - nazwa podstawowa instrumentu terminowego,

GAS_BASE-A_Q - nazwa instrumentu terminowego dla systemu
aukdji,

q - kolejny numer kwartatu roku, w ktéorym wypada termin
wykonania kontraktu terminowego,

yy - dwie ostatnie cyfry roku, w ktorym wypada termin
wykonania kontraktu terminowego.

Instrument bazowy

Gaz ziemny wysokometanowy grupy E, zgodny ze standardem
okreslonym przez Zarzad Gietdy, ktérego kurs jest okreslony na
Rynku Dnia Nastepnego gazu, wyrazony jako PLN/MWh
z doktadnoscig do 1 grosza.

Nominat
instrumentu

1MW pomnozony przez okreslong w ,Kalendarzu notowania
i wykonania na RTPG” liczbe godzin, ktéra zalezy od liczby dni
w kwartale: 2159-2209 MWh.

Kurs instrumentu

Wyrazony jako PLN/MWh z doktadnoscig do 1 grosza.

Wartos¢é kontraktu

Nominat instrumentu terminowego pomnozony przez kurs
instrumentu terminowego.

Termin wykonania

Jeden kwartat kalendarzowy (od 90 do 92 dni) w godzinach od
06:00 pierwszego dnia kwartatu do 06:00 pierwszego dnia
kwartatu nastepujacego po kwartale wykonania kontraktu.

Okres wykonania

Zgodnie z ,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG".

Okres notowania

Zgodnie z ,,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG".

Jednostka dostawy

1MWh dla kazdej godziny terminu wykonania kontraktu.

Dzien wygasniecia

Ostatni dzien obrotu. Ostatni dzien sesyjny ustalony
w ,Kalendarzu notowania i wykonania na RTPG".

Dzien podziatu

Zgodnie z ,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG” po
zakonczeniu sesji w dniu poprzedzajgcym rozpoczecie terminu
wykonania. Instrument jest dzielony na trzy miesieczne
kontrakty danego kwartatu dostawy.
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Pierwszy dzien
obrotu nowej serii

Pierwszy dzien sesyjny ustalony w ,Kalendarzu notowania
instrumentéw terminowych i wykonania uméw”

Jednostka
notowania

1 instrument terminowy.

Sposéb rozliczenia
kontraktu
terminowego

Fizyczna dostawa gazu w réwnych ilosciach w kazdej godzinie
terminu wykonania.

Wartos¢
ograniczenia wahan
kursow transakcji

Okreslone przez Gietde, przy czym gérny limit ograniczenia jest
zaokraglany w dot z uwzglednieniem kroku notowania, dolny
limit jest zaokraglany w gére z uwzglednieniem kroku
notowania.

Kurs odniesienia dla
ograniczenia wahan
kursow transakcji

Kurs ostatniej transakcji, dzienny kurs rozliczeniowy.

Wartos¢
ograniczenia
limitéow cen w

zleceniach

Okreslone przez Gietde

Kurs odniesienia
limitow cen w
zleceniach

Ostatni dzienny kurs rozliczeniowy dla danego kontraktu.

Metoda dziatania
ograniczenia wahan
kurséw transakcji

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem lub przyjeciem
zlecenia, ktore wywotato rownowazenie w zaleznosci od tego co
wynika z warunkéw realizacji zlecenia
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Instrumenty miesieczne typu BASE

Nazwa instrumentu
terminowego

GAS_BASE_M-mm-yy lub GAS_BASE-A_M-mm-yy, gdzie :
GAS_BASE_M - nazwa podstawowa instrumentu terminowego,

GAS_BASE-A_M - nazwa instrumentu terminowego dla systemu
aukdji,

mm - kolejny numer miesigca roku, w ktéorym wypada termin
wykonania kontraktu terminowego,

yy - dwie ostatnie cyfry roku, w ktérym wypada termin
wykonania kontraktu terminowego.

Instrument bazowy

Gaz ziemny wysokometanowy grupy E, zgodny ze standardem
okreslonym przez Zarzad Gietdy, ktérego kurs jest okreslony na
Rynku Dnia Nastepnego gazu, wyrazony jako PLN/MWh
z doktadnoscig do 1 grosza.

Nominat
instrumentu

1MW pomnozony przez okreslong w ,Kalendarzu notowania
i wykonania na RTPG” liczbe godzin, ktéra zalezy od liczby dni
w miesigcu: 672-745 MWh.

Kurs instrumentu

Wyrazony jako PLN/MWh z doktadnoscig do 1 grosza.

Wartos¢é kontraktu

Nominat instrumentu terminowego pomnozony przez kurs
instrumentu terminowego.

Termin wykonania

Jeden miesigc kalendarzowy (od 28 do 31 dni) w godzinach od
06:00 pierwszego dnia miesigca do 06:00 pierwszego dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu wykonania kontraktu.

Okres wykonania

Zgodnie z ,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG".

Okres notowania

Zgodnie z ,,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG".

Jednostka dostawy

1MWh dla kazdej godziny terminu wykonania kontraktu.

Dzien wygasniecia

Ostatni dzien obrotu. Ostatni dzien sesyjny
w ,Kalendarzu notowania i wykonania na RTPG".

ustalony

Pierwszy dzien
obrotu nowej serii

Pierwszy dzien sesyjny ustalony w ,Kalendarzu notowania
i wykonania na RTPG”
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Jednostka
notowania

1 instrument terminowy.

Sposéb rozliczenia
kontraktu
terminowego

Fizyczna dostawa gazu w rownych ilosciach w kazdej godzinie
terminu wykonania.

Wartos¢
ograniczenia wahan
kursow transakcji

Okreslone przez Gietde, przy czym gérny limit ograniczenia jest
zaokraglany w doét z uwzglednieniem kroku notowania, dolny
limit jest zaokraglany w gére z uwzglednieniem kroku
notowania.

Kurs odniesienia dla
ograniczenia wahan
kursow transakcji

Kurs ostatniej transakcji, dzienny kurs rozliczeniowy.

Wartos¢
ograniczenia
limitow cen w

zleceniach

Okreslone przez Gietde

Kurs odniesienia
ograniczenia
limitow cen w

zleceniach

Ostatni dzienny kurs rozliczeniowy dla danego kontraktu.

Metoda dziatania
ograniczenia wahan
kursow transakcji

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem lub przyjeciem
zlecenia, ktore wywotato rownowazenie w zaleznosci od tego co
wynika z warunkow realizacji zlecenia
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Instrumenty tygodniowe typu BASE

Nazwa instrumentu
terminowego

GAS_BASE_W-ww-yy:
GAS_BASE_W - nazwa podstawowa instrumentu terminowego,

ww - kolejny numer tygodnia roku, w ktérym wypada termin
wykonania kontraktu terminowego,

yy - dwie ostatnie cyfry roku, w ktérym wypada termin
wykonania kontraktu terminowego.

Instrument bazowy

Gaz ziemny wysokometanowy grupy E, zgodny ze standardem
okreslonym przez Zarzad Gietdy, ktorego kurs jest okreslony na
Rynku Dnia Nastepnego gazu, wyrazony jako PLN/MWh
z doktadnoscig do 1 grosza.

Nominat
instrumentu

1MW pomnozony przez okres$long w ,Kalendarzu notowania
wykonania na RTPG” liczbe godzin,

ktéra zalezy od liczby godzin w dobie: 167-169 MWh.

Kurs instrumentu

Wyrazony jako PLN/MWh z dokfadnoscig do 1 grosza.

Wartos¢ kontraktu

Nominat instrumentu terminowego pomnozony przez kurs
instrumentu terminowego.

Termin wykonania

7 kolejnych dni w godzinach od 06:00 w poniedziatek do 06:00
w nastepny poniedziatek.

Okres wykonania

Zgodnie z ,,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG”.

Okres notowania

Zgodnie z ,,Kalendarzem notowania i wykonania na RTPG”.

Jednostka dostawy

1MWh dla kazdej godziny terminu wykonania kontraktu.

Dzien wygasniecia

Ostatni dzien obrotu. Ostatni dzien sesyjny
w ,Kalendarzu notowania i wykonania na RTPG".

ustalony

Pierwszy dzien
obrotu nowej serii

Pierwszy dzien sesyjny ustalony w ,Kalendarzu notowania
instrumentéw terminowych i wykonania umow”

Jednostka
notowania

1 instrument terminowy.
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Sposéb rozliczenia
kontraktu
terminowego

Fizyczna dostawa gazu w réwnych ilosciach w kazdej godzinie
terminu wykonania.

Wartosc¢

ograniczenia wahan

kursow transakcji

Okreslone przez Gietde, zgodnie z Warunkami Obrotu, przy
czym gérny limit ograniczenia jest zaokraglany w doét
z uwzglednieniem kroku notowania, dolny limit jest zaokraglany
w gore z uwzglednieniem kroku notowania.

Kurs odniesienia
dla ograniczenia
wahan kurséw
transakcji

Kurs ostatniej transakcji, dzienny kurs rozliczeniowy.

Wartos¢
ograniczenia
limitéow cen w

zleceniach

Okreslone przez Gietde

Kurs odniesienia
dla ograniczenia
limitéow cen w
zleceniach

Ostatni dzienny kurs rozliczeniowy dla danego kontraktu.

Metoda dziatania

ograniczenia wahan

kurséw transakcji

rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem lub przyjeciem
zlecenia, ktére wywotato réwnowazenie w zaleznosci od tego
co wynika z warunkow realizacji zlecenia
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